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H r 10 r t. 



iOtc 2lu«fd^mButtg be« Sottcric ^ Slntel^ett« t)er= 
anlaste mici^ gur SlBfaffung ber folgcnbcn Kcinctt ©d^rift* 
®icfcI6c trägt bcn @tcttH)cI il^rc« rafd^cn Sntflc^cu« 
an fid^^ namctttlid^ in formeller ^infid^t; fte ging 
aber tDenigften« an9 längeren unb eingel^cnberen @tu== 
bien ü6er ®cft> ^ nnb SBanItoefen ä6cr]^an|)t unb über 
bie ©efialtnng be8 (enteren in OefteiTeid^ inSBefonbere 
^tx'oox. Q6} l^aBe mid^ Bei meinen ^[rBeiten immer mel^r 
bat)on üBerjeugt^ ba§ bie popntäxtn Srrtl^ämcr bcr ®e^ 
fd^äftStocIt^ toie bie ftet« toieberf el^rcnben ^el^Ier ber ^royi« 
borne^mlid^ an» ber Unlenntuig ber SEl^eorie be« ©elb- 
nnb ©anliefen« unb ber t)off8ta)ii-tl^[d^afttid^en SSox^ 
gänge^ toeld^e auf jene« reagiren^ gu erllären finb. 
S)e8]^aIB l^ielt id^ e8 fetBft in biefen Wenigen ^VdU 
tem für notl^toenbig ^ auf bie tl^eoretifd^e Seite ber 
S5anffrage naiver einjugel^en^ al8 e« bieöeid^t Ruberen 
^ier ^)affenb erfd^ienen fein toürbe. SReiner Slnfid^t 
nad^ untcrfiel^t bie ßfterreid^ifd^e 9?ationat6anf eBen fo 
gut, to)ie aüe ä^uUd^en Srcbit^3nftitute, ben aügem einen 
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VI 



©cfegctt ber SSoffStoirtl^fd^aft^ [o baß id^ mid^ BefireBtc^ 
bie ©üttgleit bevfcften anä^ in bicfem coucreten %aUt 
nad^jutocifen unb t)on biefcm ©tanb^junltc au« einige 
ber notl^toenbigflen 9teformeu in ber ©e&al^rung ber 
StationalBanI ju enttoirfeln* ®a8 Cotterie==2lnIel^en ge= 
mal^nte gugleid^ baran^ bie f^el^Ier auf jufud^en^ bereut^ 
toegen alle Bisherigen flnanjieüen £)^)fer be« (Staate« 
nid^t ju beut BeaBfid^tigten 3^^^^^ ^^^ ^erfiettung ber 
S3anI[oIt)enj unb ber 9teftauration be« ©elbtoefen« fül^r^ 
ten, um baraue eine Cel^re für bie ä^fnuft ju entnel^men* 
S^atürlid^ lonnte beni 3^^^ ^^^ Umfang biefer 
S5Iätter gemäß bie l^od^toid^tige ®elb^ unb SBanlfrage^ 
für Oefterreid^ tool^I bie Bebeutung8t)oQfte \>on atten 
t)oIf8toirt]^fd^aftKd^en jufammengenommen^ nur i)on eini^ 
gen Seiten au« Betrad^tet toerben* Qäf l^aBe mid^ 
üBer bie ©eifeitefe^ung mel^rerer ^unfte^ toeld^en ^on 
SÄand^en ein Befonbere« ©etoid^t Beigemeffen toirb^ an 
ijerfd^iebenen Orten biefer ©d^rift felBfl au8gef^)rod^en^ 
unb Bel^alte mir "oot, bie ßfterreid^ifd^e ©elb^^^ unb S5anl^ 
frage bemnäd^ft in au«fül^r(id^erer fritifd^ = l^iftorifd^er 
S)arfiettung toieber aufjunel^men. 

»ien, Oftern 1860. 



Dr. ^ol^li SBagner. 
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I. 



■a« feit ©od^en unb aWonben emortete, immer toie^ 
ber ijon 9?euem aufgefd^obene Sotterie ^ 3[nle]^en ift enblid^ 
bmrd^ ben am 24 SKärg ^jublidrten Srtag be« Uinang^aJüni* 
fterimniJ jur öffentlid^en ©njetd^nmig aufgelegt toorben. 

,,@(i^ott »ieber ein neue^ ßfterrefd^ifd^e« Slnlel^en, fd^on 
toieber eine Summe bon 200aÄl(ßonen!" l^ören toir mand^en 
ou^tänbifd^en Sa<)italiften, mand^en guten l^eimifd^en ^atrio^ 
ten feufjenb aufrufen. Unb freilid^ l^anbelt e^ pd^ um feine 
geringe Saft, tpetd^e ber Saiferftaat gu ber übrigen fd^tperen 
55firbe feiner ©d^utben nod^ l^injunel^men fott. !Da« neue 
Sfailei^n foftet fd^on im erften Oai^re an 12 SIÄUitionen für 
SSerjinfung, ^rämiengai^tung unb J^itgung. !Diefe ©unrnie 
erl^öl^et ba^ bereit« borl^anbene ®d^uIberforbemi§ abermals 
um mel^r atö jel^n ^rocent !Da« faif. patent bom 23* ÜDe^ 
cember 1859 l^at jtpar bem ©d^einbeftanb be« J^itgung«^ 
fonb« m @nbe gemad^t unb ^)rincij)iett bie 2^ilgung auf bie* 
jenigen älnleil^en befd^ränft, bei bereu Sontral^irung eine 
fotd^e auÄrüdttid^ jugefagt tporben tpar; atletn ba l^ierburd^ 
im ©runbe nur ein t^atfäd^ttd^er 3"P^w^ ^^^ gefefeftd^e 
©anction erl^alten l^at, fo ift burd^ biefe 9Ka|regeI befannt* 
fid^ ba« jäl^rlid^e ©d^ulberforbemif faum geringer geworben. 

Or. SB a g ti c r. 1 
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®n onberer Umftanb crl^öl^ct ba^fcC6c ber fjorm mäf, tom^^ 
ftenö für ben orbentfid^en &at, ol^ncl^üt, SÖiSt^ex tourbc 
nur bie SM^^^f^P ^^^ Inbegriff bcr Sotto «^ Slntel^cn^ ^^ ®e* 
totnnftc unter ben orbentlid^en ©taat^au^gaben berred^nct/ 
unb für bie Dotation be^ 2:itgung^fonb^ unb bie aSergin^ 
fung ber in feinem ©epfec befinblid^en Effecten gtoor eine 
©uumte t)on cttoa 10 aRiKioncn Outben S, SR* l^ierbei 
aufgefül^rt, toeld^e aber größtcntl^eite unter beut SWamcn bon 
Ucberfd^öffen be^ Xitgung^fonb« afö feftftänbiger Soften bei 
ben orbentlid^en ©taatöeinnal^men toieber erfd^ien» ©etbft 
na<^ äbgug biefer Ucberfd^e betrug ba« ^m^exfoxtmii^ 
ber ©d^ulb fc^on im »• a 1858: 85,982.028 fl- S. 3Ä. 
Da« ®efe% bom 23. Dccember t). 3. ffat ober nun bie fel^r 
anerfennen^toerti^e unb confequente ©eftimmung getroffen, 
bag bon jefet an ba« ganje örforbemiß ber ©taat^fd^utb, 
miü^in Serginfung unb Tilgung, in ben ®taat«boranf<^Iag 
gebrad^t toerben fofl. Die bi^l^erige {Red^nung^toeife fteflt 
atte, aud^ bie contractßd^en S^ilgungen, in ben dtat ber au« 
ben „befonberen 3"Pff^^/" ^* ^* ^^^^ ^«^ ^^ Slufnal^me 
neuer ©d^ulben, ber aSeräußerung bon Staatsgut u. f. ts>. 
beftrittenen 3lu«gaben, tooburd^ natürtid^ ba« Deficit ber 
orbenttid^en ©ebal^rung um mand^e aRittion Meiner erfd^ien, 
ate e« eigentlid^ toar, 3m ^al^re 1858 finb nid^t toeniger 
ate23,520J42fLe-aÄ. auf berartige ©d^utbentilgungen ber- 
toenbettoorben, fo baß fid^ für |ene« Oal^r ba« gefammte ©d^utb- 
erforbemig bereit« auf 109,502.770 fl ergebt SBenn ^ier*» 
bon nun aud^ burd^ bie SSeränberungen be« ©d^ulbenftanbe«, 
toeld^e bie italienifd^en ßreigniffe mit fid^ brad^ten, burd^ bie 
Sluf^ebung be« Sitgung^fonb«, bie in biefem Oal^re beenbete 
8lu«bega]^tung be« Sotto-Slntel^en« bon 1834 u. 21. m. einige 
SÄittionen fortfaflen, fo barf man bod^ annei^men, baf bon 
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Jener bereite 1868 erforberlici^en ©imtnie J>on 109% SDWü. 
®ulben 6. 2». ntinbeften^ 105 mU. ©utben öfterr. 
SaSäl^r. in ba^ Sol^r 1861 nod^ i^müberge^en, f)iergu finb 
aber feitbem toettere große ©ummen gefommen. Qm SciSfXt 
1858 n>ar noäf ein 2:i^eil ber Singoi^tungen auf ba^ SWationat* 
ätalel^en rücfftänbig, alfo no^ nid^t bie boKen 500 mu 
Honen für ba« ganje SoiSfx ju berginfen; bie neue ßmiffion 
bon 111 aRiKionen toor no<^ nid^t erfolgt 35a« tl^eit* 
toeife begebene engtifd^e, ba« benetianifd^e Slntel^en belaften 
ie|t ebenfaß« ba« ©ubget. Die bi« gunt ©d^Iuffe be« 
gfal^re« 1867 gu beenbenbe Sonberfion ber atten in 2Bie*= 
ner ffiä^rung bergin^Iid^en ©d^ulb in neue Obligationen 
ju beut fönffad^en S^^^^^f ober bie S^itgung eine« entf^^re^^ 
d^enben ^Betrage« jener alten ©d^ulbur&inben erforbert eben*« 
faK« anfel^nüd^e SDWtteL @« toirb bieKeid^t faunt gu l^od^ 
ongcnonraten fein, toem man benmad^ fd^on für ba« Oal^r 
1861 ba« gonge ©d^ulberforbemiß, bom neuen 8otterie=^8ln* 
teilen abgefel^en, auf 115—120 SÄiH. ©utben öfterr. SBol^r, 
anfd^tägt 

!Diefe®unmie erfd^eint erft,bei beut aSergteid^ mit ben 
mutl^maglid^en orbentlid^en Sinnal^men in il^er gangen 53e* 
beutung. 3ene betrugen im Oal^re 1858, ol^ne bie Ueber* 
fd^fiffe be« SCitgung^fonb«, 264,602.926 fL S. 3»„ ober 
ettoa 278 SUHa. ©ulben oft SB. e« ift getoig leine ungüu:^ 
ftige @u^)^)onimng, toenn toir für 1861 ben burd^ ®egfaß 
ber Sombarbei entfianbenen aSerluft ber ©innai^men, tttoa 
31 SÄiß. ©ulben, burd^ bie (Srtrag^bermel^rung ber Steuern 
unb Slbgaben, bie nod^ beftel^enben ^eg«gufd^Iäge u. 31. m. 
bottftänbig aufgewogen unb bie gange ginnal^me felbft auf 
290 ama. ©utben öfterr. SB%. geftiegen fein taffen. S)a« 
obige ©d^ulberforbemig toörbe l^ierbon fd^on über 40 ^ro*= 

1* 
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Cent 6eattf^)rud^en, ntel^r faft, toie in iebem ber Bebentenberen 
tStaatm @urot)a'^, fcttft ©ropritanntcn tavan an^genowmen. 
2^rctcn l^icrgn aber nun bie 12 aRitt, be^ neuen Stalel^en^, 
fo fteigt Da« ©d^ulberforbemiß in runber ©unime tool^I auf 
nol^egu 130 3Äiü, ober an 4ö ^rocent ber ©nnal^me*). 

Sann unb barf man unter fold^en Umftänben ba« 8otto^ 
Slnlel^en bertl^cibigen, gefd^tpeige benn ent^jfel^Ien, beffen§au^)t=' 
gtped c« bod^ ift ber S»ationaI6anf jenen SSorfd^uß bon 133 
SÄitt., toeld^en fie am ^Beginn be« itaßenifd^en Sriege« mad^en 
mu^te, gurfidfguga^Ien? SBarum nid^t lieber, mit JRüdtfid^t 
auf bie bebrängte rjinanjiage, biefen ^toeigercöiügen SSorfd^uf 
nod^ [teilen taffen? ©ottte man nid^t »arten, bi« ber®taat 
3cit gefunben, feine ginangen erft tpieber ettoa^ gu arran* 
giren, ba« ÜDeficit, biefe UiiU Urfad^e ber ^a^)iergeIbnot]^, 
tpie e« aWand^e begeid^nen, gang ober tl^eitoeife gu lieben, 
bebor man aber^ unb abermatö ber unfrud^tbaren ^MSft fid^ 
untergiel^t, bie ©d^ulb be« ©taate« an bie »auf abgutragen? 
3efet, too bem faiferlid^en S33itten gem&ß, ba« ©teid^getoid^t 
gtoifd^en ©taatöeinnal^men unb Slu^gaben fd^on bom Oal^re 
1861 an l^ergeftettt fein fott, ift e« {efet ber rid^tige 3^^=^ 
pm% bie ol^nel^in nid^t leidste ©urd^ffil^rung biefer Slufgabe 
burd^ eine toeitere bebeutenbe Steigerung be« ©d^ulberfor* 
bemiffe« nod^ gu erfd^toeren, beffen Saft ben ®taat fd^on 
gegenwärtig faft gu erbrüdfen brol^t? 



•) JDiefe ^öetf^nmiöen finb xtatütliify tmt o^>^>tortmati» ri^tig. 
SniUfontm iß bie bur^ bie neue ©^utb l^ingttfommenbe IBittbe ni^ 
ganj fo 1^0^, toetl gtoei 9»iflionen Siwfen für ba« ^ation<iU^nUf)tu 
fortfallen. IDie Summe für bad gange S^ulberforberntf mö^te aber 
bo^ ann&^nnb bie SBal^rl^eit treffen, ba »ir abfic^tlic^ öor^er bie Sal^- 
len lieber ttmai niebriger griffen. 9luc^ ifl bie (Sefammteinnal^me tool^l 
«^et jtt öönfHg, <d9 gu ungünflig Qt^hi^t. 
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ÜDa^ t>or]^ergc]^eiibe 9taifciincmeiit ffüt eine getoiffe S3e^ 
red^gung. ©efonnttid^ tl^eilen SBiele bie Slnfid^t, toeld^e 
»or.aßem erft bie tJinangen unb fobann ba« öont 
mtb ®elbti>efen georbnet ffdbm toiU. !Die ®rünbe, toctd^e 
baför \pteäfen, futb nid^t gu unterfd^äfeen ; c« liegt ncmient^ 
lid^ einige ©al&r^eit in ber ©e]^an^)tung, bag bie öftere 
reid^ifd^en ©elbberi^ältniffe 9tefnftanten ber ginangbevtoidfe*^ 
lung feien, toe^l^atb Uijkxt guerft gel^oben ioerDen muffe. 
SBtr l^aben bal^er geglaubt, bie obigen ©emerhtngen über 
bie ^if)e be^ ©d^nlberforbemiffe^ borauöfd^icfen gu foQen, 
mn un^ nid^t bon bomei^erein beut SSerbad^te ber Unterfd^äfeung 
be« l^od^toid^tigen flnangietten SWoment« bei biefer grage an^^ 
gufefeen, tpenn toir md^t nur bie jiefeige t^ang*0^)eration toarm 
ent^)fe]^ten, fonbem felbft nod^ onbere, auf benfetben 3tt>edf 
l^ingietenbe, aber ebenfaö« große finangieöe SOp^tv forbembe 
SWagregeln borfd^Iagen toerben. Unferer Uebergeugung nad^ 
l^at bie iJfterreid^ifd^e 9tegiemng gang red^t baran getl^an, 
u>enn pe felbft auf bie ©efal^r i^in, i^re ginanglage nod^ 
mel^r gu erfd^toeren unb burd^ bie Uebemal^me neuer SSer^ 
^jflid^tungen ber cnbtid^en Hebung beö Deficit« nod^ größere 
^inbemiffe in ben SSBeg gu legen, trofebem nad^ toieber* 
erlangter JRui^e bor Slttem baran ging, bie SSorbebingungen 
für bie ^erfteöung be« ©etbioefen« burd^ ben abermaligen 
SSerfud^ gur ©efeitigung berünfolbeng ber Sauf gu erfütten. 

Ueber bie ©ebeutung biefe« ©d^ritte« gerabe aud^ bom 
@tanb:|)unfte ber @taat«flnangen an^ mu§ man fid^ gang Kar 
fein* gür bie SBid^tigfeit be^felben fd^eint un« namentlid^ ein 
Umftanb gu f»)red^en: ba« ift ber überau« berberbtid^e 
(ginfluß ber lefetjäl^rigen ^a^jiergetb^SBirtl^- 
fd^aft auf ben Srebit ber SKonard^ie. fjragt man 
fid^: toeld^e Urfad^en l^aben ben öfterr, @taat«crebit, ben Sour« 
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bcr @taat^j)c4)icrc im Saufe ber legten jtoölf Saläre fo l^erob^ 
gebrüdft? fo ift cö nid^t fd^toer.cinegonjeJReil^cöonfoId^attf* 
gujäl^ten* Der ungünftige Sinflu^ ber inneren unb äußeren :|)o^ 
litifd^en ©d^toierigleiten, mit benen bie SIÄonard^ie in bicfem 
3eitraume gu !änn)fen l^otte, »er bermöd^te i^n ju täugnen ? 
ÜDer gerrüttete 3itft<i«^ ^^^ 0inanjen, bo« :|)ermanente ÜDe* 
ficit im (Btaat^f)aa^f)a% ber ungel^eure ougerorbentlid^e 2luf* 
toonb befonberö für mititärifd^e ^^Jecfe in ben 9tebo(utionö^ 
ianq)fen bon 1848—49, für bie JRüftungen toäl^renb be« 
orientalifd^en ^ege^, mußten fotooi^t geittocißg bie fd^timmfte 
©ntoirfmtg auf ben Srebit ausüben, t»ie aud^ für bie ÜDauer 
bo« aSertrauen in bie ^aiilmQ^fäi)Xflttit be^ Staate^ fd^tpa^ 
d^en, Dod^ feftft toenn man bie 33ebeutung aW biefer gu- 
fammentoirfenben gactoren nod^ fo i^od^ fd^äfet, eö fd^eint 
un^, fie Knnen aßein baö überaus ungünftige 8iefultat nod^ 
nid^t boßftänbig erllären. 3Äan bergleic^e gu biefem Snbe 
nur ben Sour^ftanb ber öfterreid^ifd^en ®taatö:|)a<)iere mit 
benen anberer ©taaten* 3Bir finben l^ier aud^ genug innere 
unb äußere ©d^toierigfeiten aller 2lrt, ©äl^rung, 8ieboIution 
im 3nnem, Jhieg nad^ Singen; toir erbüdten aud^ l^ier oft* 
maW groge ginang^SSerlegenl^eiten, offenfunbige ^Deficite, 6e* 
benllid^e Srebit=0)3erationen : aber ber Srebit feinet eingigen 
biefer Staaten l^at fid^ gegen bie bormärglid^e ^eriobe nur 
entfernt fo ungünftig beränbert, toie ber Oefterreid^^. ©oöte 
bieg nur bie golge einer grabuellen Steigerung ber po^ 
fitifd^en unb finangießen ©d^toierigleiten in Defterreid^ im 
SSergleid^ gum Sluölanbe fein? SBir glauben entfd^ieben nein, 
fonbern erbKdfen barin einen ))rinci))iel(en Unterfd^ieb 
ber aSerl^ältniffe. ^cm fel^e nur auf granfreid^* Der materieöe 
SBol^tftanb biefe« Sanbeö ftel^t ol^ne 3tt>cif^I ¥^^ ^t^ ^^ 
öfterreid^ifd^e* 2lber ^^olitifc^e ^fen gang anberer ärt l^at 
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biefer Staat bod^ tnxäf^cmaäft ®egen Defterreid^^ fjutonj^ 
poliüt unb ginaitAtoirtl^fci^aft nid^t nur ber neueften ^üt, 
fonbern mel^r ober zeitiger feit dofef « II. Sobe, läßt fid^ mit 
9ied^t ntand^erlei fagen; aber mit na^)oIeonifd^er ^(u^mad^erei 
fd^eint fie m^ bemi bod^ immerl^in nod^ ben aSergteid^ cM^ 
gul^aUen« 

W>a ein ^)rinci|)ietter Unterfd^ieb befielet untängBor gu 
fünften granfreid^ö: fein ©elbtpefen blieb gefunb. 3n 
Oefterreid^ bcrfd^affte man fid^ bagegen immer bon Steuern 
bie notl^toenbigen SDHttel burd^ bie ,,Umtegnng eine^ Slntel^en^ 
auf bie S^imi^mxM be^ fianbe«/' toie man gefagt l^at, 
jog mit anberen S33orten ba^ ©elbtpefen ftetö in SDWtleiben" 
fd^aft mit bem ginanjtüefen, unb fügen t»ir i^inju, ging bei 
ben tpieberl^olten aSerfud^en gur ffiieberl^erfteöung ber ge^ 
ftSrten Drbnung beö ©elbtoefenö niemate bem Uebelftanb 
auf ben @runb, fonbern begnügte fid^ mit ?ßaöiatibmittein. 
„SBir gtauben bei^au^^ten ju fönnen/' fagt fd^on S^gobor^Ii, 
„baß bei einem anbem Srebitö=^ unb ®elbumlaufö^@^fteme 
granfreid^ unmögtid^ i^ätte auf eine feine tJinangen f o toenig blog^ 
fteßenbe JBeife auö aßen feinen <)oIitifd^en Ärifen l^eroorgel^en 
Wunen." !Ciefe SBorte beö befannten ruffifd^en Defonomiften 
finb in weiterem ©inne toa^r, atö er ii^nen fetbft beilegt 
5Rcuerbing« ift gtoar ber S33irfung^frei6 beröani bonfjranl* 
reid^ aud^ in bebenttid^er SBeife erweitert toorben, il^reSUlit:» 
tu, üfv Srebit »urben ebenfaßö fd^on öftere bem ©taate gur 
SSerfügung gefteßt; inbeffen ift man barin bod^ hü \e^i 
nod^ mit großer SSorfid^t gu SBerfe gegangen. Der britte 3la^ 
<)oIeon befifet gu biet ftaat^»» unb flnangmännifd^en Slidt, um 
bie bertodtenbe SJerfud^ung nid^t in il^rer loal^ren ©ef&^rlid^«» 
feit gu erfennen ; er toeiß gu gut, toeld^' mäd^tige §ebel er aud^ für 
feine |)otitifd^en S^eät in feinem georbneten ©elbtoefen l^at, 
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mit e^ leid^tfintrtg auf ö <Spkt gu fefeen. "ät^ntläft SBemidc* 
lungcn mib ©d^toierigletten toic in Ocfterreid^ fömitcn fonfl 
mäf in f^anfrcid^ nid^t ausbleiben, — einftoeiten, bis gmn 
äugenblid, ift iebenfaüs baS frangöfifd^e ©etbtoefen nod^ gc* 
funb gebfieben. 

einige Daten über ben SourS ber @taats^aj)iere ber 
maßgebenben euro^)äifd^en SÄfid^te unb ben borauS gu bered^* 
nenben 3^"^^/ i" ^^^ P^ Srebit fanben, geigen bie großen 
Unterfd^iebe am beutlid^ften» 53ei Defterreid^ finb l^ierbei nod^ 
bie günftigeren ©itbermetaüiqueS nad^ ber fjranlfurter 5Rotij 
gu ®runbe gelegt SBir entnel^men bie !Daten einer JReil^e 
t)on Oal^reSbcrid^ten, toeld^e baS „Sremer ^anbetöbtatt" über 
biefen ©cgenftanb brad^te, Der aa» bem Durd^fd^nitte ber 
Sourfe bered^nete B^Sfuß t»ar: 

1853 1854 1855 1856 1857 18ö8 1859 
Defterreic^ % 5,33 6,25 6,60 5,71 5,58 5,54 6,66 
«ußtanb „ 4,32 5,20 6,16 4,82 4,68 4,65 4,85 
f5ranfrei(^ „ 3,84 4,30 4,47 4,22 4,36 4,24 4,44 
^reugen ,, 3,78 4,07 4,07 4,07 4,15 4,11 4,40 
englanb ,, 3,01 3,30 3,31 3,21 3,25 3,10 3,16 

©d^Iimmer atö bie abfotute \^ß]^e, fd^tinoner fetbft ott 
bie im Saufe ber Oal^re fteigenbe f)ö]^e beS 3teSfugeS finb 
für ben Srebit beS 8anbeS bie großen ©d^toanfungen »on 
Sal^r gu 3a^r unb innerl^alb eines üal^rcS. f)ier bead^te 
man nur bie ungel^eure Differeng im ßourSftanb ber öfter^» 
reid^ifd^en ^aj^iere toäl^renb beS 3. 1859. ®ie betrug bei 
ben ©übermetaKiqueS nid^t toeniger als 43, nieberfter SourS 
48, l^öd^ftcr 91; bagegcn toar fic bei ber frangöflfd^en brei* 
^)ercentigen 8icnte nur 12 y^, (60% unb 73), bei ben eng* 
lifd^en breit>erccntigen SonfotS 7% (89% unb 96%), bei 
ben ^jrcuß. 3 '/j^^ercentigen ©taatsfd^utbfd^einen 12 (74 unb 86)* 
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!Der öerberMid^e ©nfluß be« geftörtcn ©elbtoefen^ auf 
bett ßrebit £)cftcrrei(^« ift cmd^ leidet bcgrctfßd^. 3Ran kaud^t 
fld^ bor 5lücm nur bicffitrfungen bcr ^(H)iergetb^2Btrtl^fd^aft 
auf bie Sage ber großen SKenge ber auöl&nbifd^en @taat^^ 
gWuWger gu bergegemoärttgen. ©« ift bie aügemcine fitage, 
baß jebe« JBößd^en am poM^äfm ^origont gleid^ 3Äaffen 
toon ^o^ieren auf bie ffiiener Sörfe au« beut Slu^Ianbe ju^ 
rüdfü^rt, l^ieburd^ bie Sourfe brüdt, bie ÜDebifen auf frembe 
^ISfee in bie f)8]^e treibt unb bie Snttoertl^uug be« ^(üfiex^ 
gefee« fteigert. 3Äit iebem ®rabe ber ©efai^r toäd^ft bie 
aWaffe ber jurücfftrftntenben ^a<)iere in geometrifd^er ^o* 
greffion- !Da« ^.Meatiflren" ift ol^ne B^eifetgotge beöSÄig- 
trauen«, Stter toetd^e« 3Äi§trauen«? §ier fd^eint man un« 
oft bie ©efinnung be« äu«Ianbe«, toetd^e fid^ in beut SSer^ 
lauf ber ^a^jiere äußert, ettoa^ einfeitig unb ^^arteiifd^ gu 
interjjretiren. ÜDa« aOWgtrauen fönnte au« ben ^olitifd^en in* 
neren unb äußeren SSerl^ältniffen ber STOonard^ie, au« ber 
bebräugten tJinanglage l^erborgel^en. 4Beibe aWomente mögen 
geitioeißg mel^r ober toeniger in Äetrad^t lommen, fo baß 
fld^ ba« ^)atriotifd^e ©efül^I be« Oefterreid^er« baburd^ 
berieft füllten bürfte* aber ift e« toirflidb bieß aWißtrauen, 
toeld^e« fotd^e große STOengen Sßopmt fofort au« ber fjrembe 
gurfldffil^rt? !Denfen fettft bie größten ^effimiften, toenn fie 
il^ in öfterreid^ifd^en gonb« angelegte« SJermßgen nod^ red^t* 
geitig gu fidlem fud^en, an ben geträumten 3wf<tmmenfturg 
be« ftaiferftaate«, ober an einen tjinangbanferott, fetbft aud^ 
nur an eine geittoeiüge 3i«^g<^Iung«=*@u«|>enfion im SKomente 
ber «rifl«? SBir glauben entfd^iebÄt nein! «ber ^effimiften 
ttne 0|>timiften, ©otl^aer unb ©roßbeutfd^e toerben bnrd^ bie 
@d^n>anfungen unb bie Snttoerti^ung ber Valuta unmittelbar 
an bie Unfid^erl^it il^re« SSermSgen« erinnert unb, loa« nod^ 
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me^r fagett toitt, fofort in ii^ren ßinfornmen^tjerl^ältniffcn 
berongtrt. Dicfe SWad^tl^eilc be^ ^(q>iergclbti>e[eiiö für bie ou^* 
länbifd^cn ©laubiger unterfd^äfet man oft. @ie finb in mmt^ 
äfcx ^va^iäft ftär&r, lebenfatt« toerbcn fie unmittelbarer em* 
})funben, afö im S^nlanbe. 3Äan mu^ i^ier namentlid^ an bie 
Sage ber Saufenbe !I einen So^jitaliften ÜDeutfd^Ianb^ ^ot 
lanbö, ber ©d^tpeij beuten, einer für Oefterreid^ fo toid^tigen 
Slaffe äÄenfd^en, tpeld^e il^re (£rf))amiffe in öfterreid^ifd^en 
^opmen angelegt i)at ©ottcn fid^ bod^ bon tefeteren in 
mand^er Keinen beutfd^en ©tabt STOittionen beflnben. !Diefe 
Seute finb auf ba« fefte ©utommen au^ i^ren Sa^jitaßen 
angetoiefen, ®ie empfinben fogteid^iebenSSerluft an benote* 
fen fd^merjlid^, unb befommen Slngft, toenn ba^ ©itberagio 
einmal im Steigen begriffen ift, immer mei^r gu berßeren. 
@ie f^)üren ben ganjen 5ßac^t^eil be^ Slglo aud^ fofort, ba 
fie bie B^fen in ©itber umfefeen muffen. Sin Slgio bon 50 
^ercent — e^ ftanb befanutfid^ im borigen ©ommer geraume 
3eit über 40 ^ercent — beraubt fie il^rc« l^atben 3infen^ 
genüge«, toenngleid^ biefer nominell, in öfterreid^ifd^er 
aSaluta, berfelbe bleibt. Sine !Deroute in ben ^a^jieren ift 
bie natürlid^e golge; bicfe ergreift bie in ©ilber berginöüd^en 
^a^jiere mel^r ober toeniger mit, benn toenn nid^t on bem SB o t 
len, fo gtoeifclt man an bem Sonnen be« Staate«, fei* 
neu ©itbergal^Iungö^aSerfüd^tungcu inmitten ber ^a^jiergetb* 
SBirt^fd^aft nad^gufommen. ÜDie 5Rid^tig!eit biefe« 3torff^'f^ 
l^at bie Srfal^rung be« legten (Sommert beftätiget 

Da« 3nlanb leibet l^ier unter ber (Snttoert^ung ber 
SSaluta biet toeniger aögemein, iebcnfatt« biet toeniger un^* 
mittelbar, fiaufleute, gabrtfanten k., ujeld^ean^Iänbifd^e Stoffe 
mit bem Slgio begol^Ien muffen, em^jflnben freilid^ andf genug 
5Wad^t]^eite. 53ei ben ©d^toanftmgen be« Slgio loäd^ft il^r diu 
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fico; fettft toenn fte im fd^fießlid^en greife ben ©iftercour« 
öoßftänbig erfcfet erl^attcn, fo tragen fte bod^ ben 3D?mber* 
getpinn an9 bem berringerten ©efd^äfte, ber natürlid^en golge 
l^öl^ercr greife. SHfo mä) ^ux, mm niäft dHmnum emer- 
gens, fo hoäf lucrum cessans, 35er l^ftl^ere §WominaI})rel^ 
ber fremben Slrtifet trifft ben ßonfnmenten ebenfalls l^ort. 
ätod^ fonn bie Soncurreng be^ Slu^Ianbe^, burd^ ba« @it 
beragio crleid^tert, bie l^imifd^en ?ßrobucte int greife fteigem 
unb baburd^ tpteber bem Sonfumenten eine größere Saft anf* 
bfirben. Mt ^erfonen, toetd^e anf ein fefte^ Sinfommen 
angett)iefen finb, 9tentier«, ^Beamte, Officiere ic. em^jfinben 
biefc ^iad^tl^eile gang befonber« fd^toer, äücin l^ierbon abge=* 
feigen, fo bleibt ber SSerInft bod^ immer toenigften^ im Sin* 
fang gering, ioeil bie greife ber SBaaren nnb ber ©ienft^« 
teiftnngen aöer Slrt toenig ober gar nid^t unmittelbar 
mit bem ©ilberagio in gleid^em SSer^ättniffe bariiren ober 
mit bemfetben in bief)ö]^e ge^en. 3Wan bergigt l^ier gu leidet, 
ba§ bie ffintioertl^nng ber SSalnta gunäd^ft eben nur ein \ 
©teigen beö Slrtifete ©ilber ift nnb ba§ bie Sluöbei^nurtg ber ^ 
gnttoertl^ung im Serl^ältnig gu aüen anbem SBaaren nid^t 
fof ort erfolgt, f onbem aU baö SRefuftat eine« Slu^gteid^ung^^^o* ; 7 / 
ceffe« ber greife erf d^eint, toeld^er regelmäßig fid^ über einen um 
fo längeren S^ittanm erftredft, Je unbebeutenber ber an«* 
toärtige SBaarenoerfel^r im SSerl^ättnig gu ber inlänbifd^en 
^robuction ift ÜDie mannigfad^ oerfd^iebene ©eftaltung ber 
!Dinge jefet in Oefterreid^ unb Slnfang be« iJal^rl^unbert« gur 
3eit ber SantJReftriction in Snglanb erMärt fid^ mit l^ierau«. 
2lud^ auf bie S^l^eorie toar bie§ bon Sinflug. Slbgefei^en bon 
ber notl^ti)enbigen, fei^r aßmäligen 2lu«gleid^ung ber ^eife 
berinlänbifd^enSlrtifelin il^rer Ö^efammtl^eit mitbenen 
ber fremben SBaaren, fo toirb man gtoar aud^ bem blogen 
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quantitativen aWomente an fid^, ber Mögen SJermel^^^ 
rung be^ ^at>iergelbe« aH fold^er, einen geioiffen (Sin* 
fing auf eine aUgemeine Steigerung ber S33aareu^)reife 
einräumen bürfen; aber bag bieg 3Äontent ber 3Äenge 
l^ier ebenfo, toie beim SRetaKgetbe überl^au^^t, noäf jefet, toie 
frül^er augerorbentßd^ überfd^ä^t toirb, mßd^te fd^tperlid^ ju 
täugnen fein, ©ne einigermaßen allgemeine ^reiöftei- 
gerung ift aud^ l^ier baö (Srgebnig einer fel^r langfamen Um* 
geftaltung ber ^robuction^^Serl^ältntffe. ÜDie ^l^omenc in 
Oefterreid^ ftnb bafilr ein ©eif^)ieL 

(£ben bie unl^eitooße SSirfung beö ?ßat>iergelbe^ auf 
bie Sage ber fremben ©laubiger Oefterreid^ö mußte auf ben 
ß^ourö ber ®taatö:|)a^)iere ber SKonard^ie, unb l^iermit auf 
il^ren Srebit fo ungünftig reagiren. 3m ©runbe j[a nur ber 
alte ©rfal^rung^fa^, baß bie i^öi^ere ©efai^r irgenb einer 5lrt 
burd^ eine größere aSerfid^erung^-^rämie, a(fo einen l^öi^eren 
3inöfuß aufgewogen toerben muß. Die 0})fer, tt>eld^c ber 
(Staat bei ber Sontral^irung feiner Slnlei^en feit 1848 bringen 
mußte, ft)iegeln biefen ungfinftigen Sinfiuß nur ju beutiid^ 
ab. 6^ ftel^t fel^r bal^in, ob nid^ ber um beö ^a^jiergelbe« 
SBiöen ^>ermanent l^öl^ere 3te^fwg '^^^ %inanim größere 
Saften auferlegt ^at, ate toenn man ein=^ für aUtmal baö 
©etbtoefen l^eil erl^alten unb fetbft in fo fritifd^en 3eitj)unften 
ti)ie 1848 unb 1859 momentan, aber aud^ nur mo* 
mentan größere 0^)fer nid^t gefd^eut i^ätte; ba^ Uebet toäre 
intenfiber, aber bei SBeitem nid^t fo cjtenfib getcefen. Oefter* 
reid^ ift bei feiner SBal^t nid^t eben gut gefai^ren. 

SBenn man alfo baö ^a^^iergelbioefen unb bie ©törungen 
ber Valuta ate S33ir!ung beö Deficite anfielet, fo fonn man mit 
nod^ größerem 9ied^te (efetere^ ate SBirfung ber erfteren auf== 
f offen. •ÖebenfaKö fanb eine S33ed^feItoirfttng ^tatt, bie nid^t 
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junt ajortl^ell be« flnanjteöen ^ntereffe« au^fd^Iug. ©a« 
^eilung^üerfal^rcn mug bon betbcn ©eitert ou^gel^cn; bod^ 
ba t»o baö fd^tocmiegenbfte unb einfd^neibenbfte Uebet fifet, 
fottte bie D^)eratu>n beginnen. 2Cu« biefem ©runbe mügte 
8[öe«an bie enblid^e unb grönbtid^e Äefeitigung 
ber Unorbnung be« ©etbtpefen« gef efet toerben, unb 
jtoor fettft auf bie offenbare ©efal^r l^in, burd^ bie jurf)er== 
fteöung ber ©etborbnung unbermeibtid^en ftnanjieKen 0^)fer, 
ba« deficit nod^ länger tragen ju muffen, SBa« gurf)ebung 
be« tefeteren mit aßen erbenHid^en unb gtoedEentf:|)red^enben 
SDWttetn gefd^el^en fann, ba« mu^ gefd^el^en, tpie fettftber* 
ftänbfid^ ift Slber atte (grf^^arungen, ioetd^e bie 9teftauration 
be« ®etbö)efen« berl^inbem ober weiter l^inau^fd^ieben , finb 
am legten @nbe nid^t jtoedEentf^^red^enb, fuib fd^&blid^ unb 
unl^eilboö, unb ^^räiubidren aud^ ber ^erfteöung be« ®teid^^ 
getoid^te« im @taat«]^au«]^alt SÄit ÜDefidten läßt fid^ immer 
nod^ el^er unb länger toirtl^fd^aften, ate mit biefem mißcre^^ 
bitirenben ^a^jiergelb^^Untoefen. SBeld^er größere euro^)äifd^e 
®taat t&ntifft im (Srunbe nid^t ebenfatt« mit einem mel^r 
ober toeniger bebeutenben, mel^r ober toeniger gefd^idft ber* 
l^ültten deficit? Unb ejriftirt, unb ^)rof^)erirt unb erfreut ftd^ 
eine« guten Srebit« babei, SlberOefterreid^ arbeitet in f?otge 
feiner geftörten ©elbberl^ältniffe unter fl^ecififd^ berfd^iebenen 
aSerl^ättniffen, ©ie §ebung biefe« Uebetftanbe« ift ba« 
näd^fte, toa« SRotl^ tl^ut 

!Deß]^atb begrüßen toir bie §au^)tbeftimmung be« 8ot* 
terie^Slnlel^en« mit f^euben, @o fd^toer ba« D^)fer bem 
<Btaate in feiner ginanjiage fäöt, — 5 ^ercent S^^^^ «^^ 
©etoinnfte, toetd^e nal^eju ein toeitere« ^ercent betragen — e« toar 
unbermeibtid^. 6in n e u e « Slntel^n i^aben toir ja eigentlid^ gar 
nid^t bor un«, toie ber ginangerlaß felbft fagt, fonbem nur bie 
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jiefeige ©egebmtg ber öorjiäl^rigen Ärieg^ontei^e. ©er 
®runb berfcttcn liegt bälget gong augerl^ott bergrage. SBeim 
ettoaö ben Srebit ber öfterreid^ifd^en gütongbertoaltimg lieben 
fonnte, f o ift e« bief er mutl^ige (äntf d^Iu§, offen bem Uebel üi'^ ® e^ 
fid^t gu feigen, bor ber, toie bie ÜDinge einmal liegen, unber=* 
nteiblid^en^öl^e berO^)fer nid^t gnrfidfjubeben, unb fid^ burd^ 
fein aSomrtl^eil l^inbern gn laffen, ben aßein gum 3^^^ W* 
renben S33eg nad^ fo fielen Snttänfd^ungen nod^mate gn be^ 
treten. 

31 ber loirb bieferS33egaud^ tpir!(id^gnni3i^te 
führen? !Da« ift biegrage, anf beren ©eanttoortung äße« 
anfonmit. ÜDie f)ö]^e ber Oj)f er gemal^nt "ooppdt an bie SWotl^toen^ 
bigfeit, Slße« baran gu fe^en, ba§ biefer abermalige SSerfud^ 
nid^t toiebemm nnr eben ein — SSerfud^ bleibe. Da« Sot^* 
terie'^Slnlel^en foß gn gtoei IDrittl^eilen feine« ^Betrage« bagu 
bienen, ber 53anf ii^ren borji&i^rigen Srieg^borfd^ng gnrö*» 
gnerftatten. Ol^ne grage ift bief bie erfte gnr f)erftel«» 
Imtg ber ©anffolbeng notl^toenbige aRafreget. Slber genfigt 
fie? 3ft e« and^ bie eingige? SSebarf e« nid^t befonberer 
aSorfel^mngen, beren SDiangel eben bie frfll^eren äl^nlid^en 
anf biefen ^mä l^ingielenben äRaßregeln fd^eitem tief? 
aßüffen nid^t nod^ anbere, bießeid^t fecnnbäre, aber gum ®e* 
lingen be« ^lane« bod^ unentbel^rlid^e ginang* Generationen 
mit bem Sotterie^Slnlel^ett in aSerbinbnng gebrad^t toerben, 
um ein günftige« (Srgebnif gn berbürgen? Unb toeiter, ift 
überl^anpt Slße« erreid^t, toa« not^toenbig, toenn man bie 4Banf 
gu bem ^n\tmt> ber ©olbeng glüdflid^ erhoben l^at, toeld^er 
betpuft unb unbetougt aßen ^eilberfud^en ber SSaluta al« 
3fbeal borgufd^toeben fd^etnt? ßjrtftirt ein fold^e« Obeal ber 
öfterreid^ifd^en ginangmänner unb berbient e« ben 9?amen 
eine« teud^tenben SSorbilbe«? Unb enblid^ tofirbe man in ber 
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^at über aöeSd^tPicrigfettcn l^intoeg gefontmen fein, toürbe 
jnan bur(^ bie tjoüftfinbige ^erftetlmtg ber iöanffolbeitg, in 
ber S33eife, tpie biefe getoöl^ntid^ aufgefaßt ju »erben fd^eint, 
ba^ Singige botlbrad^t l^aben, toorauf fd^tießlid^ Slßeö an^ 
fovxmt: bie gänglid^e^eilung beö geftörten ©elb^ 
tpefen«? 

ÜDer befte, tpenn nid^t eingige 2Beg, biefe gragen iecmU 
»orten unb bie Sebingungen beö ©elingen^ ber auf biefen 
großen legten 3ö>^d l^ingielenben SWaßregetn finben gu fönnen, 
befielet unferer Slnfid^t nad^ barin, baß man, bon getoiffen 
feftftel^enben ^Regeln beö SSanh unb ©elbioefenö au^gel^enb, 
eine rid^tige ÜDiagnofe beö Uebetö bomimmt unb bie ^et)lex 
oufgubeden fud^t, toeld^e baö ©d^eitem atter bi^l^erigen tl^era^ 
^>eutifd^en SJerfud^e betoirlten, um für bie 3"ftJttft babon 
gu lernen. 

53ei aüer gontroberfe über ®elb^ unb Sanffragen, 
getoiffe ©äge ftel^en bod^ feft genug, um ate 2lu«gangö))unft 
für eine rid^tige unb un|)arteiifd^e Sritif bienen gu Knnen. 
aSSir loerben fie in Sürge gufammen gu faffen fud^en. ÜDa^ 
aSorl^anbenfein unb bie allgemeinen Urfad^en beö Uebett ergeben 
fid^ auö feinen attbefannten ©^mptomen. J)abei toerben toir 
vm& niäft lange aufgul^alten brandneu, ßö lann biefe ÜDiagnofe 
gleid^geitig mit ber ÜDarftettung ber (£f|>erimente ftattfinben, 
loeld^e in Oefterreid^ gur ^erfteßung beö ©elbtoefenö ge^^ 
mad^t toorben finb. 

!Dag bie Slergte l^ierbei in mand^erlei jS^^tt berfielen, 
mod^ten biefe festeren einer lanbläufigen ober irrigen ®runb* 
anfd^auung über bie $rinci|>ien beö ®etb=* unb Sanftoefenö 
entf^jringen, ober auö fatfd^er J)iagnofe entftel^en, ober Som== 
|)romiffe ber S^i^eorie unb ^rajci^, be^ SBünfd^enötoertl^en 
unb 3ßöglid^en fein, — ba^ toirb jie^t tool^I faum mel^r ge* 
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läugnet toerben. Slüein in'eineröcjlel^mig fd^eint man t)on 
bcr gel^Ierl^aftigleit berfd^iebcncr SSerfud^e bod^ nod^ niäft fo 
bottftänbig übergeugt gu fein, afö e^ notl^toenbig ift SBtr 
i^oben l^ier namentlid^ bic 3Äa^cgetn gut f)erfteli(ung ber 
Äanifolbeng in ben legten ^al^ren im 3(uge. Süd^tö fonn 
nun gcrobe l^ier gcfäl^rltd^er fein, afö fid^ Ottufionen ber 
anfd^anung l^ingugeben. ©ne fotd^e ift e«, unferer Slnfid^t 
nad^, tüenn man nod^ immer bie 53anf gu @nbe bc« üal^re^ 
1858 ate boKftänbig fotbent getoefen — baargai^Iung^fäl^ig, 
tpie eö einer ^tttttbccnt gegiemt, toifl id^ lieber fagen — 
anfeilen toiß. ÜDie natürlid^e Scnfequeng bicfer Slnfid^t cr^ 
btidft bann in 8oui^ 9?a|)oteon aKein bie Urfad^e ber 
erneuten Störung im öftcrreid^ifd^en ©elbtoefen, ioäl^renb bic 
frangi5fifd^c Slggreffib^^^olitif, ber brol^enbe ^eg nur bie teibige 
äugere SSeranlaffung, bie „belicatc" Sage ber SÖcmt bagcgen 
bie innere Urfad^e ber balbigen erneuten 33aarga]^Iungö*®u^=^ 
^)enfion toar, fettft toenn biefe nid^t burd^ bie ©efd^äfte mit 
bem ©taate fogleid^ gur unbermeibttd^en SRotl^toenbigfeit ge^ 
toorben toäre. 3n i^rer bamaligen Sage l^ätte bie San! ber 
geringften anbertoeitigen , ^)oIitifd^en ober mercantiten ^fiö, 
fettft toenn biefe te^tere Oefterreid^ birect gar nid^t berül^rt 
l^ätte, niemate bie @t)ifee gu bieten bermod^t, gumal bei ber 
unbegreiflid^en 53anfj)otitiI, ber geftl^altung beö ftabifen 
©i^conto^. !Dafür bie ©elege beigubringen, ift feine gro^e 
©d^toierigfeit 

ffienn man jefet bon 5Weuem an'« ®erf ber 9ieftaura^ 
tion ber Sani gel^t, fo mu§ man fid^ bor Slßem Kar be* 
tt)ußt fein, ba§ mit einer ©olbeng nad^ Slrt ber 1858er toe^ 
nig ober nid^t« gel^otfen ift 3Wan ift bann bem 3i^t^ ol^ne 
3toeifel näl^er, l^at e« aber nod^ gerabe fo toenig erreid^t, 
3Äan fann bann toieber bier SBod^en Saargal^Ien« f^)iefen. 
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bie äufnal^me ber ©aargal^Iung eine bollenbete Z^aU 
fad^e nennen; aber anf bie ÜDaner fie aufredet gu er* 
galten, gn betoirlen, bagfie eine boUenbete Sil^atfad^e bleibt, 
boron ift (tadf atebonn nid^t jn benfen; bie £)<)fer finb tt>ie* 
ber nmfonft gebrad^t 

On ber obigen ^Jtagefteönng l^oben toir bie nnferer 
Slnfid^t nad^ begangenen gel^Ier fd^on angebentet ®ie laffen 
fid^ ^ttJoa folgenbermagen formniiren: 

!• Me SSerfttd^e jnr |)erfteanng be« öfterreid^ifd^en 
©elbtoefen« bon 1816 bi« 1858 glaubten mit einer formetten 
^aarjal^bmg einer innerlid^ baorjal^Iung^unfä^igen ^anf 
ben ©ebürfniffen eineö georbneten ©elbberlel^r^ boUftänbig 
entf)>rod^en gn l^aben. 

2. ÜDie Sage ber ©anf bor 1848 galt bal^er, bett>ugt 
ober unbefugt, at^ aßen gn fteBenben Slnforberungen boB* 
fommen genägenb* 

3. ÜDie SSerfud^e gur §erftettung ber S5an!foIbeng, toeld^e 
bon 1848 — 68 gemad^t tourben, tooßten begl^atb bie SÖant 
im®runbe inmiernur l^öd^ften^ m eine il^rerSage bor 1848 
äl^nlid^e gurüdberfefeen, inbem fie meinten, bag bann alle^ 
3loti^toenbige gefd^el^en fei. 

ÜDa^ SSorl^anbenfein biefer Slnfid^ten bebarf tool^t laum 
eine^ befonberen ©ett>eife« unb fann ate unbeftritten gelten. 
3wm Ueberfinffe »erben toir ©elegenl^eit l^aben, biefe S8t^ 
toeife bei ber gefd^id^tlid^en ©figge be^ ©elb^* unb Söanh 
toefen^ beigubringen. 

Die Unrid^tigfeit biefer Slnfid^ten ift fd^on oft genug 
borgetegt tt>orben; aßein bieg gel^ört gu benÜDingen, bie man 
nid^t oft genug toieberl^olen fann. ©eging man bod^ ftet^ 
toieber bie atten ^zffiex. 

C^Iägtfid^ mit mat^ematifd^er ®ett)i§^eit Dorau^fagen, 

Dr. SBagner. 2 
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ba§ m6f ber jefeige fo ancrfcnnen^toertl^e SSerfud^ mit bem 
foftf<)ietigen Sotterie^^^Slnlel^en lieber nid^t' ben beoBfid^rigten 
^toed erreid^t, toenn biefe atten, befattnten, aber nid^t be^ 
ad^teten geinter nid^t Dermieben toerben, @« fommt ju bem 
ßnbe i)or 2lßem barauf an, biefe toid^tige SDia^eget nid^t 
lieber burd^ i^re 3f otirtl^eit il^re« guten grf otge^ ju berauben, 
fonbern anbere ginang == O|)erationen unb Steformen in ber 
©ebal^mng ber 9?ationaIbanf bamit inSJerbinbung gu bringen. 
äBir l^aben oben in ber Mrge ju geigen gefnd^t, ba§ bie 
ginangtage l^ierfür fein SSeto fjjred^en barf, 

!Die fotgenben S3tätter beanfrmd^en burd^au^ nid^t 
in biefer Diet erörterten grage befonber^ 5Reue^ gu bringen; 
fie entl^atten aber »enigften^ ba« 9tefnttat giemlid^ anbauem=^ 
ber unb eingel^enber ®tubien über ben ®egenftanb unb tt>ün^ 
fd^en nur bie 2lnerfennung un|)arteiifd^en, aber loyalen ®tre=' 
ben« gu erringen, ©ie beabfid^tigen ebenfotoenig , bie§ be^ 
beutung^boße 2^enia, tt>eld^e« in feinen 3lu«Iäufem, birect 
ober inbirect, faum eine öolf^toirt^fd^aftlid^e unb finangieüe 
grage unberül^rt tä§t, im gntf emteften gu erfd^ö^fen, Unfer 
SSunfd^ tt>ar nur, furg unb |)o|)u(är, aber nid^t oberfläd^Hd^, 
eine tJrage gu erörtern, bereu gange SBid^tigfeit ber gegen* 
to&rtige SKoment in ber 2lu«fd^reibung be« 8otterie*2ln(e]^en« 
]^eri)ortreten läßt 2lud^ möd^ten toir e« nod^ befonber« an^^ 
f^)red^en, bag biefe SStätter fid^ nur mit ben S3ebingungen 
berS3anffo(beng, nid^t mit ber fogenaimten 3Satutafrage, toenn 
man unter biefer bie ^Jorfd^ung nad^ ben Urfad^en be« toed^* 
fefaben 2:aufd^tt)ert]^e« be« ^apiergetbe« berftel^t, befd^äftigen, 
bamit man nid^t« 2lnbere« in biefer Keinen ©d^rift fud^en 
möge, at« toa^ fie fetbft geben tt>oöte, 9Kit Städüfid^t auf 
eine gal^treid^e Staffe unferen ©egenftanb betreffenber SSor* 
fd^täge, tt>e(d^e, fo berfd^iebenartig fie finb, in bem einen 
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fünfte regetoiägig jufammentreffen, ba§ fie bie Hebung bet 
*ißa<)iergetb^ unb güiangnot^ mit irgenb einem „unfel^Ibaren" 
Äunftftüd gu bett>erfftettigen toiffen, mu§ id^ e« enbtid^ 
aud^ tDol^I nod^ au^brüdfid^ l^erborl^eben, ba§ id^ teiber ba== 
mit nid^t gu ribatifiren bermag, foubern au^fd^tiegtid^ auf 
bem SSobeu ber mobernen SSoIf^toirtl^fd^aft^tel^re ftel^e, bie, 
mit 9ted^t ober Umred^t, i^re Jünger nun einmal feine Sa* 
fd^enf^ielerftüdtd^en le^rt, 

U. 

3ebe, oud^ bie fürgefte ßrörterung ber ©runbfäfee be^ 
mobernen öanhoefen^ mu| ben im getoö^ntid^en (Spxaäf^ 
gebraud^ ^äufig überfel^enen <)rinci^)ieöen Unterfd^ieb gtoifd^en 
^a|)tergelb unb S3anfnoten berül^ren unb il^n gum 
2lu^gang^<)unft ber Unterfud^ung mad^en* 

SBenn man ber Sinfad^l^eit unb be^ gufättigenUmftan* 
be^ be« gemeinsamen ®toffe^ toegen öanfnoten ebenfaüö 
^aj)ierge(b nennt, fo mügte man fid^ be^ Unterfd^iebe^ gti)i== 
fd^en beiben bod^ ftet« Kar betougt bleiben* ^aj^iergelb , im 
eigenttid^en @inne, a(fo nid^t ^egen anbereö r h ^* 9D?etaß:^ 
gelb ein(ij«barß^,. fungirt atö ^rei^maß, atö Umlauf« == ober 
S^aufd^mittel unb ate gefefetid^e« 3^^I"^S^^i^^^'f/ 
ber 3tt>ang«cour« (iegt in feinem begriff, öanfnoten 
bagegen finb trodtene ©id^ttoed^f et mit ÖUnco^ 
3nboffement, 2lmt)eifungen "ber SÖant auf fid^ felbft, 
tottdfz bie SSer|)flid^tung enthalten, bem Ueberbringer eine 
beftimmte @umme ®e(be« a vista au^guga^ten* ®ie finb a(fo 
®etb ^Surrogate, 9te|)räf entanten bon ® elb, unb ti^eilen 
biefen ßl^arafter mit bieten anberen, ein SSerf^)red^en auf 
Slu^jal^tung bon ®etb entl^attenben Srebitj)a<)ieren, toie äBed^* 

2* 
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fetn, S(ntt)etfuttgett, Sl^erf^, !t)e^)ofitenf(i^etnen, g. Ä ben 
daffettfd^einen ber niebcröfterreid^ifd^en S^com^>te'(8efeBf(i^aft 
lu 91. nt. Slße btefe ®eIb'@itrrogate lauten auf ©iul^eitcn be^ 
®e(be^, ate ^ret^maße^, uub fie Derbräugeu ba« (Selb au« 
fmer Function afö Untlauf«^ ober SCaufd^mittef, aber fie 
laffen e« fammt unb fonber« ate ^rei«nta§ uub gefefe^ 
ftd^e« 3^^fii^9^^itt^I befleißen. @te furrogireu beut ©elbe 
auf berfd^iebene SBeife, mcl^r ober toeniger becptem uub miU 
gel^eub, fie ioerben ju 3<^^fw^9^^^ ^ö^ 2lrt beuilfet, aber eben 
an ®elbe« ft^^tt; fd^Iiepd^ fomutt ber 3<^]^Iuug«tag, too 
mäf fie gegeu ®elb eiugeßft, mit ®elb begal^tt toerbeu. 35ie 
öauhioteu furrogireu beut ®etbe am umfaugreid^fteu, aber 
ein burd^greifenber Uuterfd^ieb gtoifd^eu i^ueu uub ben übri* 
gen Srebit * Umtauf^mittelu toirb baburd^ niäft begrünbet 
©elbft ioenn ©anhioten, n)ie j. So. bie ber S3anf bon Sug- 
taub feit 1833, mit bem ^loang^cour« gefefelid^ berfel^en 
toorben finb, alfo bou Oebem an ®elbe« ftatt in 3<^tog ge* 
nommen ioerben muffen, fo beftel^t bod^ grunbfäfelid^ bie 
aiu^nal^me be« 3^ang«courfe« für bie bon ber S3anf feftft gu 
feiftenben ä^^^Ii^^ä^^- 3ebermann fann bon il^r 3<^^Iwug, 
nid^t in ©anlnoten, fonbem in ®etb, toorauf bie 5Roten 
lauten, beanf^)rud^en unb fann gegen bie festeren auf fein 
SSerlangen (Selb erl^aften. ©gentlid^e 59aufnoten — bie ber 
öfterreid^ifd^en SJationafbauf fül^ren biefen 9?amen feit bem 
3^. 1848, mit Slu^nal^me ber toenigen SBod^en gu SJeginn 
be« borigen 3^a]^re«, mit Unred^t — l^aben bal^er nie einen 
allgemeinen 3^^^9^cour«. 

Sanftloten vermögen bem ®etbe nur fo tauge unb fo 
toeit boüftänbig gu furrogireu, ate toirftid^ ftet« auf SSer^ 
langen ©elb für fie bon ber emittirenben S3anf gu l^aben ift, 
fo tauge fie atfo ftrict eintö^bar finb. 5De§^atb nennt 
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man fie, im ©egenfafe jum eigentüd^eu, immer u n c i n- 
tö^baren^o^jiergetbe, tpo^f cintö^baveö ^$a^)iergetb. 
üDie SinUJ^barlcit ber Söantnotm ift ber näd^fte, toid^tigfte 
nnb am meiften in bie Singen faMenbe Unterfd^ieb berfeften 
bom eigentlid^en ^aj)iergetbe. ®ie ift aber feine^toeg^ ber 
einjige* 3a, man fann fagen, bag fetfift ein nneinß^bare^ 
^opiergetb, tt>enn e^ bon einer S3anf, nid^t bom (Staatt, 
ausgegeben tt>irb, einige ber Sigentl^ümlid^feiten, nnb im 21II* 
gemeinen ber SSorgüge berS3anfttote annimmt, nnb ba§ um== 
gefeiert ein einföSbareS ©taats^ja^^iergetb, n>ie eS j. 33. bie 
öfterreid^ifd^en S3anIojette( bei il^rer erften SluSgabe bom 
Saläre 1762 an bis 1796 tt>aren, mand^e »efentlid^e SWerfc 
male ber öanfnoten^ßircntation n i d^ t befifet nnb nid^t befifeen 
fann. ©d^on aus biefen ©rünben tpürben toir bie S3ejeid^* 
nung ber SJanfnoten als eintöSbareS ^aj^iergetb nid^t gern 
braud^en. ©nige fünfte biefer SKaterie tperben f|)äter S3e^ 
rüdtfid^gnng finben, aber bie naivere gnttoidteinng beS Untere 
fd^iebeS jtoifd^en SSanfnoten nnb ^aj^iergetb, aud^ abgefel^en 
bcn ber SinßSbarleit, »ürbe uns gu toeit filieren, fie ift aud^ 
bon größerer SBid^tigfeit für bie SSatutafrage, b. 1^. für bie 
änat^fe ber ©rünbe, toetd^e ben toed^fetnben SCaufd^tpertl^ 
beS uneinßsbaren ^aj^iergetbeS beftimmen, toie für bie bor* 
liegwbe Silage, toetd^e fid^ mit ber S3anffotbenj befd^äftigt 
gür biefe brel^t fid^TOeS um ben ^unft: toie ift bie gin== 
lösbarfeit ber S3anInoten gegen baareS ®elb 
gu fidlem unb gu erl^atten? 

§ier ftel^en fid^ fel^r l^eterogene Slnfid^ten gegenüber. 
35a iebe 5>iote auf SSertangen fofort an ben Ueberbringer, 
ol^ne 8egitimationS*^rüfung, mit baarem ®e(be begal^tt tperben 
mug, bie§ aber natürtid^, toenn atte 5Koten gteid^geitig 
gur SluStoed^Slung an bie S3anf fämen, nur bann mögtid^ 
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ift, faü^ bie Söant über einen il^rer ®efantmtnoten[nmnte 
gleid^en ®dht>f>xxatf) verfügt, fo ijerlangen ©nigc ganj con* 
feqnent, bie SÖant bürfe nie ntel^r 9?oten ausgeben, ate fie 
haaret ®elb jnr Sofortigen SScrfitbemng berfeC&en befa^e. 
hierbei ift nnr ber eine Untftanb ganj überfeinen, ba§ bie 
löblid^e Slbfid^t, bie ^Zoteninl^aber jn fidlem, bie SWöglid^Ieit 
ber 48anfnotenau«gabe aufgebt SBir fönnen nn^ ein fo 
fidler fnnbirte^ ^a^iergelb n)oin( i?om ® t a a t e emittirt benfen, 
— nnb e^ ift nid^t nnmßglid^, bag man nod^ einmal barauf 
jnrücffommt, — aber einer S5anl eine fotd^e gnnbimng 
nmntl^en, ba^ ^eigt il^r bie Sßöglid^Ieit eine^ ©eloinne^ an« 
bem ©efd^äftögioeige entgiel^en, nnb bamit bemfetben überinau|)t 
ba« Sobe^urtl^eit fjjred^en. 3w9teid^ aber bernl^t biefe Sln^ 
fid^t, bei aller togifd^en Sonfeqneng, bod^ anf einer g i c t i o n. 
®ie faßt a n e i n ben gaü in*« 2(nge, bag a 11 e 5Koten g t e i d^* 
geitig jnr 48an! jnr 3Sern)edn«(nng fommem ÜDieg ift in 
ber 9?ege( nid^t einmal p^^i^äf möglid^, e« ioirb felbft bnrd^ 
bie @rf al^rnng in ben fritif duften SKomenten n i d^ t b e ft ä t i g t, 
nnb enbfid^ bafirt bie Slnfid^t anf einem jtoar (ogifd^ con-- 
feqnenten, aber nid^t emj)irifd^ al« rid^tig erioiefenen ®mnb== 
gebanfen, inbem fie bie l^iftorifd^e ßnttoidflnng ber ©anlnoten* 
©miffion an« bem fogenannten ÜD e |) o f i t e n gefd^äft (im lanf* 
männifd^en, nid^t im inriftifd^en Sinne be« SBort«) ignorirt 
®ang biefelbe gorbernng, einen bem ©efammtbetrag ber 
ftet« fäßigen ÜDe^ofiten gteid^Iommenben Saarborratl^ jn ffaU 
ten, müßte and^ in betreff biefe« ®efdnäft«jn)eige« geftettt 
ioerben. Urfprüngüd^ ioar e« and^ nid^t anber«» ÜDie bei 
einem ©olbfd^mieb, S5anqnier, einer fetbftänbigen ©anf 
niebergetegten (Selber mußten immer baar in Saffa liegen, 
3nbem fie bajn bernjenbet njurben, um ^al^Inngen unter ben 
©e^onenten burd^ einfädle Umfd^reibung in benSüd^ern be« 
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!Dc^)ofitar^ tjom Conto beö einen auf ba^ ßonto be^ anbern 
!De^>onenten gu beloerffteßigen, entftanb ba^ ©irobanftoefen, 
beffen le^te, unberönberte {Reliquie toir nod^ l^eute in ber 
Hamburger ©anf erbttden» 35ie ßrfal^rung leierte l^ier bie 
^De^ofitore unmittelbar, bag ftetö ein ©atbo bei il^nen [teilen 
bleibe, tro^bcm aüe !J)e<)onenten i^r fänunttid^e^ ®elb jeben 
Slugenblid gong l^erau^giel^en fonnten» 3eber tl^at ba^ biet- 
teici^t im Saufe be^ Saffxe^ fo unb fo oft, aber fie tl^aten 
e^ nici^t äße gleid^geitig, fo ba§ immer ein getoiffer ©albo 
übrig blieb. ÜDiefer ©albo, beffen SDWnimum burd^ bie 
Srfoi^rung be« ®efd^äft«in^ber« gefunben toerben tonnte, 
tt)ar alfo für anbere S^ede berfügbar, burfte au^geliel^en 
loerben, toenn nur bie ©id^erl^eit beftanb, ebentueU biefe 
ÜDarlel^en rafd^ toieber einjujiel^en, um ben etioa gefteigerten 
2lnf^>rü(i^en ber ©e^jonenten naci^jufommen. 

S)ie ©anfnoten^emiffion bilbet l^iftorifd^ bie gortfefeung, 
ber ©aci^e nad^ bie Sln^bilbung be« !De|)orttengef(i^afte«. Ur* 
f<)rünglid^ toaren bie ©anlnoten »ol^I !J)e<)ofitenf(i^eine, 
äntoeifungen auf bei ber S3anl liegenbe unb jeber 3^it 
gu l^ebenbe ©aarfd^aften. Sie eigene ©enü^ung biefer ©eiber 
toar ber ©an! nid^l berftattet 3ene ©d^eine fonnten auf ben 3n^ 
l^aber gefteüt »erben, fo würben aßmätig au« ben alten ÜDe^o^^ 
fitenfd^einen ©anfnoten, toeld^e aber immer nod^ äntoei* 
fungen auföelb toaren, ba« bei ber ©auf allgeit Hegen 
mugte. Da« urf^)rüngtid^e ÜDe^)ofitum gur Slufbeioal^rung 
toarb unterbeffen felbft gum !J)e|)ofitum gur ©enufeung. 33ie 
©auf t>ex\pxa^ nitfft mel^r, Me^ ®etb bei fid^ rul^ig liegen 
gu laffen, fonbem fie berf^)rad^ nur, e« auf SSerlangen l^er^^ 
gugeben, unb fonnte aüen cm fie lommenben Slnforberungen 
baburd^ geredet »erben, ba§ fie ben erfal^mng«mägig genü^ 
genben ©etrag iaoxm ©etbe« borrät^ig l^ielt Diefe Um* 
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bilbung im ÜDe<)ofttengcfd^äft fül^rte Don fettft ju ber anatcflen 
im öanlnotengefd^äft. 3n ben alten 35e|)ofitenfci^einen Der* 
^pxaä) bic S3attf fo unb fo biel ®etb bei fid^ liegen gu 
l^aben, nnb ba^felbe auf Verlangen ieber^^it gegen 9tü(fc 
gäbe be^ ©d^eine^ au^jufotgen; in ben neuen S3anfnoten ber= 
^)fl(id^tet fie fid^ nur jur fofortigen Slu^joi^tung ber auf ber 
5Rote naml^aft gemad^ten ©elbfumme aufSJerlangen be^ 3n* 
l^aber^, unb bemigt, mn biefer 9Ser<)fl(id^tung nad^fommen gu 
fönnen, ben baaren gonb^ nad^ gang äl^nlid^en ©runbfä^en 
tt)ie im üDe^cfitengefd^äft 

üDie borl^ergel^enben ©emerfungen l^aben furg bie botf^ 
»irtl^fd^aftlid^e ©ered^tigung ber mobernen öanfnote gu gei* 
gen gefud^t, lueld^e burd^ bie gorberung eine^ ber 5Koten* 
menge gteid^fommenben SJaorborratl^e^ beftritten toirb. 3Kan 
mug gu biefem 3^^d P^^^ ^^ ^<^^ einfad^ere, bie SJerl^ält* 
niffe in il^ren d^arafteriftifd^en STOomenten beuttid^er l^erbcr* 
tretentaffenbe !lDe^ofitentt>efen anfnä))fen. ÜDie ©runbfä^e, 
toeld^e ffir bie Leitung einer ÜDe^)ofitenbanI, toie ber bortreff- 
lid^en nieberi5fterreid^ifd^en @^com()te=^®efeBfd^aft, ber 8on== 
boner Ooint*®todtöanfen, ber fd^ottifd^en öanlen bie leitenbe 
atid^tfd^nur finb, geftaöen fid^ bieüeid^t grabuell bon ben 
3ettetbanf*^rincl|)ien berfd^ieben , to e f e n 1 1 i d^ treffen fie bo^ 
mit gufammen* 

3ebe pxatti^äfe S3anf)Jotitif, loeld^e bie ftete ginlß^bor- 
feit ber 5Roten fidlem loiM, mug fid^ bamit gufrieben geben, 
toenn ber öaarborrat)^ gro§ genug ift, umjebe ein lauf enbe, 
nid^t Jebe umtaufenbe, 5Wote eintöfen gu fönnen. 3Öie beim 
ÜDe|)ofitengefd^äft bitben fid^ l^ier im betrieb jeber einget 
neu SÖant getoiffe (Srfal^rung^fäfee au^* 3Jon bomel^erein 
(ägt fid^ gar fein beftimmter ©aarfonb^ in ber^öl^e eine« 
getoiffen ^ercentfa^e^ be« Sfiotenumlaufe« angeben, bei bem 
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bie ftete 6ont)evtibUität ber Steten gefiebert toäre. Umfang 
unb gigentl^ümlid^feit be« SSerfcl^r^, @tanb ber {Red^töfid^er^ 
l^eit unb aJicrat fmb f aft bie eingtgen allgemeinen barauf 
(Sinflug l^abenben aWomente, bie fid^ l^ier anführen (äffen* S« 
gibt faum eineSJegiel^ung be^ öffenttid^en geben«, ber ^>o(i^ 
tifd^en Stimmung, ber ©itbung be« SSotfe«, ber Sonjuncturen 
be« ^anbete, tt>e(d^e nid^t eine mel^r ober weniger bebeutenbe 
(gintoirfung auMbte* ÜDie beliebte SSorfd^rift, ba§ ber :©aar* 
fonb« minbeften« ein Drittel ber bieten betragen foöe, 
getoäl^rt eine getpiffe ©id^erl^eit atö aJhmmalbeftimmung, 
einen tpeiteren |)raftifd^en äöert)^ befi^t fie gar nid^t; fie afö 
einen feftftel^enben Srfal^rung^fafe auf flirren gu tooüen, ent* 
be^rt jeber ©egrünbung* ©old^e aßgemein giltige (Srfal^* 
rung^fä^e für alte S3anfen ober aud^ nur für eine öani 
unter alten Umftänben gibt e« unb fann e« nid^t geben, 
3ene SJorfd^rift ift aber fogar ^)ofitib fd^äbtid^, mil fie 
jumeift unter ben^raftifem bie falfd^e 2lnfid^t gum ÜDogma 
erhoben ^t, ate lönne eine 3^ttetbanf iebergeit getroft 
breimaf fo biet 5Koten ausgeben, al« fie baareö ®elb be^* 
fäge, bem entfjjred^enb alfo bem Raubet unb ber ®ett>erbt]^ä^ 
tigfeit (Saj^itatien biö gu biefem belaufe gur Verfügung ftellen. 
|)ierburd^ l^aben bie 3^ttelbanfen, namenttid^ bie großen pxu 
bitegirten 5Wationatbanfen, luie bie bon ßnglanb, iji^anfreid^, 
Oefterreid^, Preußen, am Slttermeiften in ben 2lugen ber 
®efd^äft«ti)ett bie ^öebeutung einer ftet« mitd^enben ^nS) auf 
ober |)eibe erl^atten, — sit venia verbo — em Slnfid^t, 
miöft gu fo bieten t^eoretifc^en ^rrt^mern unb ^)raftifd^en 
gel^tgriffen im ©etb^^ unb öanhoeferi gefüi^rt l^at. ÜDie ÜDrit^^ 
tetbeftimmung toirfte aud^ baburd^ fo fd^timm, baß fie ber 
SJanfberioattung gum bequemen {Rul^eliffen biente, ba| man 
atte „ftitlen pfiffe" babei überfal^, genug get^n gu l^aben 
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meinte^ mm man an ber §anb etne^ gang med^anifd^en 
^rincij)«, eigene^ 9?ad^bcnfen bcrgeffenb, bic Srifen l^eran* 
fommen lieg, im ftotgcn ©eiDußtfein, — ber genauen (Sr^ 
füüung ber Statuten, um bann eetoie gar nid^t« jufammen 
gu fd^eitem.'' !Da« oft citirte SBort 8orb 2lf^burton*« gilt 
l^ier bon ber üDrittetbeftimmung ebenfo gut, tt)ie bon bem 
selfacting principle ber ^eet'fd^en 2lcte : „Nothing can be more 
absurdly presumtuous, than to Substitute machinery in such 
a case for human understanding«'' 

!J)er 5?el^Ier, ben man bett)u§t ober unbehjugt bei ber 
©eurtl^eifung ber JJunction be« ©aarfonb« mad^t, beftel^t 
unfereö Sebünlen« barin, ba§ man ben Saarbeftanb ju ifo== 
lirt, nid^t im organifd^en 3wfömmenl^ang mit ben übrigen, 
bie üDedung ber 9?oten bilbenben 2lctibi« ber ©auf auffaßt 
unb il^m au« biefem ®runbe eine übertriebene Sebeutung 
für bie Slufred^tl^altung ber ©aarjal^Iung gnfd^reibt 35icg 
fd^eint namentfid^ in Oefterreid^ l^errfd^enbe Slnfid^t im großen 
publicum gu fein, bon toctd^em ®tanb^)unlte au^ man bann 
freitid^ bie f^orberung eine« ber 9?otenmenge gleid^en Saar* 
fonb« nid^t gurüdteeifen fann. 

®el^t man ber ®aäft ettoa« tiefer auf ben ®runb, fo 
tt)irb man finben, ba§ ba« Problem, bie ©nfö«barleit 
ber 9?oten gu erl^alten, burd^ bie rid^tige f^jecieüe an« 
toenbung eine« an^ ber 5Ratur ber @ad^c fld^ ergebenben 
aügemeinen S5anlgefefee« ju Kfen ift, toornad^ bie 2lrt ber 
aSerbinbßd^feiten ber S3anf bie leitenbe Stid^tfd^nur für bie 
5Irt be« ^lacement« ber baburd^ ber ©auf jur Verfügung 
gefteßten ßapitalien bitben mug» 3n jebem eingeben gaße 
befielet bie Äunft einer tüd^tigen SJanfbertoaltung barin, ben 
Sl^arafter unb ba« SBefen unb bie befonberen ßigentl^ümüd^* 
feiten i^rer 2Ser^)fIid^tungen, bie mit benfetben <)eriobifd^ bor^^ 



Digitized by 



Google 



Ä7 



gel^cnben SSeränbcrungen hmäf genaue^ ©tubiunt^ unau^ge^^ 
fcfete Seobad^tung fcnncn unb banaäf bie äcttba jtt)C(fent* 
f^>reci^enb reguflren ju temcn, bamit bie Söanl ftct« il^ren 
SSerbinbltd^feiten nad^jufotttmen im ©tanbc fei 

f?ör bie rid^tige Leitung ber S^ttttbant fteßt \iäf feine 
anbete Slufgabe ate für bie jeber anbeten Söant %xäf ^ex 
gel^t Slüeö natütlid^ gcnng, d^ne^ejetei, jn. !I)ie ©anfnote 
ift, toie gefagt, ein ®eIb:=@nttogat, iDie anbete Stebitntittel. 
®ie fd^miegt fid^ aber bon ben fetteten aüen bem SSetfel^t 
am innigften an , fd^on toeit fie ftet« anf bequeme , tnnbe 
Summen ju lauten, a vista, nid^t etft, toie betSBed^fel ge== 
tt>Bl^nIid^ nad^ einem beftimmten S^etmine, fäüig p fein 
|)f][egt. SBeitete Untetfd^eibung^metfmale, g. Sd. bom SBed^fel, 
l^aben fid^ in golge bct eigentl^ümfid^en ©teüung au^ge^ 
bilbet, toeld^e bie ©taat^bettoaltungen tegelmä§ig gut 9?oten^ 
Smiffion eingenommen l^aben. ÜDie fflanfnote ift ju einem 
bet beliebten 59efötbetung«mittel be6 ©elbbetfel^t«, bet S5e== 
lebung bet Sitculation, bet ^ebung be« ^anbete unb bet 
3nbufttie unb tt>ie bie @d^Iagtt)öttet bet „^oi)^ai)Xt^poixiti*' 
toeitet l^eigen, geiDotben. ®ie ^at babutd^ eine ©ebeutung 
etlangt, bie im 2lügemeinen im Onteteffe eine^ otbent^ 
lid^en ©elbbetfel^tö eben fo toenig, tt)ie in bem einet fetbft-- 
ftänbigen, ol^ne @taat^ * ©ebotmunbung fid^ enttoidfetnben 
aSoß^ttnttl^fd^aft eine glüdffld^e genannt toetben batf. 2lm 
beutlid^ften jeigt fid^ bie 9bee, bie ©anhiote jum tt>id^tigften 
ffleftanbtl^eile be^ ^efbbetfel^t« em))ot ju tteiben, in ben 
Sänbetn, too eine S3anl mit bem au^fd^Iie§(id^en ^tibifegium 
obet bem SKono^oI bet 9?oten*@miffion au^geftattet tt>utbe. 
^iet gel^t man eigentlid^ mel^t obet toeniget offen, nid^t 
bat auf au^, bie ßintööbatfeit bet 9?oten untet allen Um^ 
ftänben botanfteöen unb fid^etn gu tooßen, al^ \iäf bietmel^t 
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um biefe täftige3Ser^)flic^tung J^eruragufd^fagen mtb fici^ mit einer 
mögtici^ft toenig reetten ©aar joi^Imig ju begnügen, um anberf eit^ 
bie uubeftreitbaren SSortl^eite be« metaüifd^eu ©elbtoefen^ md^t 
gang gu bertieren^ 3Wit ber bor toeuigen Öal^ren nodif giemtid^ 
berfefeerten Slnfid^t, toetd^e in ber mono<)otifirten 5Koten*(Smif== 
fion eine befonber^ »enig erf^>rie§Iici^e ®efta(tung be^ ^ett^U 
banhDefen« erbßdt, [teilen toir fd^cn jefet nid^t mel^r ganj 
aßein. !J)od^ bem fei, toie il^m tt>oße^ Zf^aüi&ctfiiäf l^aben 
toir biefe ßntu^idtetung in ben größeren euro|)äifd^en Säubern 
i)or un^, unb jtoar am tt)eitge]^enbften in granlreid^ uub in 
Oefterreid^. @^ fragt fid^ bal^er jefet nur, toie bie 9ioten:^ 
ßmiffion einer |)ribi(egirten ©an! befd^affen fein fcM, um 
ben ©ebürfniffen eine« orbenttid^en 3ÄetaßgeIb*aJerfe]^r« gu 
entf^)red^en unb nid^t bon bomel^erein bie STOöglid^leit einer 
fteten ©nlö^barfeit ber ^otm gu nid^te gu mad^en. 3Sir 
tocüen l^ierbei gteid^ bie concreten SBerl^ältniffe ber öfterr* 
5Kationat6anI bagu benüfeen, um bie Slntpenbung ber ©afee 
baran gu erläutern. S)aburd^ ergibt fid^ gteid^geitig , toeld^e 
{Reformen unferer Slnfid^t nad^ am not]^tt>enbigften finb* 

ÜDie Sirtl^fd^aft eine« Sanbe« bebarf gur ©eluättigung 

ber Umfäfee einer gett>iffett 3Wenge Umtauf^mittel* Sn ben 

berfd^iebenen SSerfel^r^freifen finben Umfäfee bon berfd^iebener 

®röge ftatt, benen größere unb Äeinere Um(auf«mittetftüdte 

\ entf^)red^en* 9?amentlid^ l^at man babei gtoifd^en ben Um^^ 

1 fäfeen im ©rogl^anbel unter taufleuten unb benen im Äleiu«^ 

• berfel^r gtoifd^en ÜDetaittiften unb Sunben gu unterfd^eiben. 

ÜDa« aWetattgetb ift ba« regelmäßige Um(auf«mittet. !J)ie im 

Sanbe babon courfirenbe ©umme ret)räfentirt ein beftimmte«, 

ber gangen SSott^toirtl^fd^aft gel^örenbe« Soj^itaL ©anfnoten 

Knnen einen Sl^eit be« SDietaögetbe« erfe^en unb mad^en ba* 

burd^ ein Sa^)ital gum gteid^en ©etrage — nad^ 5lbgug be« 
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tx^ponxict. T)xe Sloten^Smiffion ift alfo gett)ifferma§cn ein 
2lnlel^n bei bem in SKetaUgelb angelegten 6a<>itaIfonb« be^ \ 
Sanbe^. Die ®renje, bi^ jn n>eld^er ein fcld^er ßrebit an^^ * 
genügt n>erben !ann, l^fingt bon ben Uniftänben ai. 3wn5d^ft 
mvi% nat&xtiäf erft SSertrauen gur 5Wote im ^nblicnm gef d^af^^ 
fen, bieUebergengnng il^rer fteten, angenbfiiftid^enSSerfifbemng 
in il^m ertt>e(ft »erben. ®o lange bie 9iote einfö^bar ift, 
W§t {xäf iffxt 9Äenge nid^t in^ S3eftebige bemtel^ren. ©ieg 
gilt bon ben 5Woten einer Wlonopofbant ebenfognt tt)ie Don 
benen Keiner, ntiteinanber concnrrirenber ©anfen* Der ^unft, 
n)o eine Sättigung be^ SSerfel^r« mit 5Woten eintritt, ift a 
priori nid^t jn beftimmen* Sßaggebenb finb l^ier bie Um^ 
ftanbe, t)on benen bie 3Äenge be« in ßircnlation beflnblid^en 
®elbe^ üietffavtpt abl^ängt, eine jur S^eorie beiJ ®elbe^ ge=^ 
l^örenbe ^age, bie un« l^ier nid^t toeiter befd^äftigen fann. 
Die jn UmfSfeen nid^t Dertoenbeten 5Boten ttjerben anfgefam* 
melt, ber S5anl jnr SSerfitbernng ^)räfentirt, ober afö De^ ' 
^)ofitnm, Darleihen n. f. to. bei ben De|)oftten =^, @^ar:= 
banlen n. bgL m. eingelegt SSon größter SBid^tigfeit für 
bie mSglid^ SSn^bel^nnng ber 5Boten*SircnIation ift bie @ t ü dt c^ 
Inng ober bie ®r5ge ber cinjeteen 9loten^a[j)j)oint^, 
3e Keiner biefelben finb, in um fo engere Sanäte be« SSer* 
fel^r« bringt bie ©anfnote ein, erfe^t ba^ SIÄetaKgelb axtäf 
ffitt unb mad^t einen um fo größeren (Sa^^itaIbetrag bi^j)onibeL 
äBein gerabe biefe auögebel^ntere 53ettufenng be« ©anfnoten:' 
ßrebitee bringt (Sefai^ren befonberer Wct für bie Slufred^tl^at 
tung ber ©ntWbarfeit mit fid^. SBir fommen baranf balb 
gurüdf* Um biefer (Sefa^ren toißen mp^t^t e« fid^, in«^ 
befonbere in 8änbem, too eine einjige ^tttttbmt ba« S^errain 
an^fd^Iiegßd^ bel^errfd^t, ein nid^t gu niebrig gegriffene« SDW* 
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nitnmtt für bte '^ctm^Wi^pmt^ feftgufefeen. Siaburd^ tt>trb 
ber bo^)|)ctte ^md erreicht, bte aÄetaßgctb=eircutation niäft 
gu fcl^r ju berringern, — toa« in mel^rfad^er ^infid^t niäft 
toün^dfcn^tocxti) ift, fd^on um fid^ nid^t auf einmal für alte 
3ufuuft bie aWöglid^feit, weitere Slutei^en bei bem SDietall- 
getbfoub^ be^ 8aube« gu mad^en, abgufd^neibeu, — unb fo== 
bann eben jene ©efal^ren bon bcmel^erein auf ba^ geringfte 
aO?a§ gu rebuciren, 

3n Defterreid^ l^at man biefen Umftanb nid^t bead^tet 
@d^on bon Slnfang an b;urfte bie S^iationalbanf 9?oten bi^ 
gu günf=^®u(ben^2l^)|)cint^ l^erab ausgeben. !J)aburd^ tourbe 
bie courfirenbe SRenge ©ilbergetbe« fd^on bor 1848 fel^r ein* 
gefd^ränft, ber 5ßote ber Sintritt in bereite giemfid^ niebrige 
SSerfel^r^freife geöffnet ©eit bem^al^re 1848 tourben bann 
aud^ (Sin< unb 3ti>ei:^®wtben*9'ioten emittirt. ÜDa^ 3Serfd^tt)in=^ 
ben be^ baaren ®e(beö^ ber S'^onii^tv, au^ bem SSerlel^r, 
bie gctge ber uneinBJ^bar geworbenen ^a|>ier^aJatuta, gtt)attg 
l^iergu; tt)ie feinergeit ja fogar gur gmiffion bcn @d^eibe=^ 
müngfd^einen , nad^bem aud^ bie§ geringl^ättige ®elb beim 
Steigen be« Slgio abl^anben fam, ÜDer 5ßotenumtauf ber 
iöanf ^ttt niemafö bie §öl^e, auf tt)etd^e er fetbft bor bem 
testen itatienifd^en ^ieg fid^ erl^ob, erreid^en unb ba^ ®xU 
beragio babei bod^ geittoeitig faft gang berfd^toinben lönnen, 
tt>enn nid^t ein fo bebeutenber S^l^eit ber Sirculation in biefen 
Keinen 9ioten beftanben l^ätte^ 

Ünferer Slnfid^t nad^ ift eö nun bie uner(ä§tid^e 3Sor* 
bebingung für bie §erftettung einer bauernben SSaargal^^ 
tung ber S3an! unb eine^ georbneten ®elbtt>efen«, ba§ ber 
^Notenumlauf erl^eblid^, unb gtoar bor 31 1 1 e m burd^ g ä n g* 
lid^e ©ngiel^ung ber Keinen S^ioten Derminbert toerbe. 3Bir 
flnben f|)äter nod^ ©etegenl^eit auf bie weiteren ©rünbe ffkv^ 
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für cittgugel^en unb bieSÄittet bcrÜDurd^ffi^rung bieferüRag* 
regel gu ie^pxtäfm. ÜDie ^iotcn^^eircutation ift, in^befcnbere 
eben burd^ bie (Smiffion fo Kemer 9icten*Sateflorien, <>ofitib 
gu grog in Oefterreid^. 3Btr tt>tffen fel^r tooffi, ba§ bie 
abfolute ^öl^e be^ S^iotenumtauf^, toie bie ber ©etbmenge 
übexffaupt, t>on unenbUd^ bieten berfd^iebenen Umftänben ai^ 
^ängt, toetd^e bon bomel^ein tanxa ein fo 6eftimmte« Urti^eit 
über ba« ,,gu gro§ ober gu Kein" be^ 9iotenumIauf^ geftat^^ 
ten unb aud^ jeben ©d^tug au^ SSergleid^en mit anbem ßän^ 
bem <>recfir mad^en. Sir fegen namenttid^ gar leinen 3Bert^ 
auf ÜDurd^fd^nitt^bered^nungen px. fto|)f ber S3ebötterung, 
tt>omit man too^ für Oefterreid^ bie retatibe ©eringfügigfeit 
ber Slotenmenge l^at bereifen tDoüen. §ier fommt tpeit mel^r 
auf bie Wct be« SSerfel^r«, ben Sol^tftonb, bie (Sntioidtetung 
anbertoeiter Ballung« ^ unb 3lu«g(eid^ung«^üRet^oben, über^ 
l^au^jt be« Srebittpefen« an, ate auf bie giemtid^ irrelebante 
Soi)i beröebötterung. dttoa^ ftufeig mug man freitid^ im* 
merl^in bei ber SSergteid^ung »erben, bag bie S5anf bon 
Oefterreid^ g. «. fetbft im 2H)riI 18ö9, too i^r 5»oten- 
Umlauf mel^r tt>ie feitOai^ren gufammengegogen tt>ar, 376 V^ 
fBHU. ®uIben*S»oten in eircutation l^atte, tt)%enb bie 3lf>^ 
im ber <>reutifd^en Sauf fetten bie ©umme bon 120, bie 
ber frangSfifc^en bon 280, bie ber engBfd^en bon 220 WU. 
©ulben öfterr. Säl^r. erreid^en. ÜDaö „3u biet" be^ öfter* 
reid^ifd^en 9?otenum(auf« ergibt fld^ aber am beuttid^ften au« 
ber SC^atfad^e, bag barunter 100 Wü. 5Woten gu 1 fl. be* 
griffen finb. SBie biet in 5»oten gu 5 fl. emittirt ift, toiffen 
toir nid^t, ba bie SSorfd^rift, bag ber borjäl^rige Ärieg^bor* 
fd^ug bon 133 aWiCionen auf ba« Wxtefftn in biefer iWoten* 
Äotegorie geleiftet toerben foBte, nid^t innegel^atten to^rben 
ift. äffe SWoten unter 10 fl* müßten in ber gotge, unb 
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itoox gur näntlid^en^cit^ ^^ ^ic S3aarga]^fmt0 aufgenom- 
men njtrb, eingesogen unb burd^ SKetattgefb-ßtrcuIation erfefet 
n)erben , anbemfatt^ tofirbe bie SSanffoIbeng nur nod^ ^äftoxt^ 
rtger burd^jufül^ren fein, ©ingeman f^)äter aud^gurälu«^ 
fd^Iiefung aßer 5Woten ettoa unter 25 fl., fo toäre baburd^ 
fid^erlid^ eine weitere SSürgfd^aft für Orbnung im (Selbtoefen 
unb SSaargal^fung^fäl^igfeit genjonnen, toäl^renb aße erlaubten 
SSortl^eile be^ 5Wotentt)efen^ bem 8anbe bod^ gu ®ute fämen. 
35ie Unftattl^aftigfeit ber Keinen 5Woten l^at fid^ immer 
mel^r jum l^errfd^enben (Srunbfafe in ber S^eorie, fetbft bei 
ben ber boßen SJanffreil^eit gugetl^anen ©d^riftfteßern, erl^oben 
unb ift in bie gefefelid^e ^raji^ ber meiften ©taaten fiber- 
gegangen, öefanntüd^ ejiftiren in (Snglanb feine 5Woten 
unter 5, in ©d^ottlanb unb Urlaub nid^t unter 1 ^f. ®t, 
in tjranfreid^ gibt e^ erft feit lurjer ^txt 5Woten bi^ l^erab 
ju 50 grc^v in ^reugen borf bie <)reufifd^e Söant nur eine 
Heine ©umme, irren toir im Slugenbtidfe nid^t, nur 10 "iSJixU 
lionen S^Ir., in 10 S^l^Ir.^Sloten ausgeben, unb bie fogenann* 
ten ^ribatbanfen bem entf^)red^enb; im übrigen üDeutfd^Ianb 
l^at tl^eitö bie eigene Sinfid^t ber S3anfen, tl^eifö bie @efe|=^ 
gebung ber betreffenben Staaten, tl^eil^ ber (£influ§ ber an^ 
tagoniftifd^en ^)reugifd^en S3an!^>oIitif ebenfaß^ bie 10 Z^x.^^ 
SKote, in ©übbeutfd^Ianb bie 5Wote ju 10 fL rl^ein. inm 
Keinften Slt)^)oint gemad^t. ©elbft in 5Worbamerifa ftrebt 
2:]^eorie unb ^a^i^ bai^in, bie 1 unb 5 !J)oßar^=^9loten nod^ 
unb nad^ ganj einjugiel^en, ber ^räfibentS3ud^ an an \pxa^ 
in einer freifld^ unter bem unmittelbaren ßinbrudf ber |)an^ 
betefrift^ bon 1857 gel^altenen JRebe, too er au« |)ofitifd^en 
^arteirficffid^ten bieg Sreignig ganj unbegrünbeter SBeife ben 
3 ettet bauten jur Saft legte, fogar ben SBunfd^ au^, aße 
g?oten unter 20 35oßar« »erboten gu feigen, ©erabe für 
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Oefterreid^ cnt|)ficl^tt jtd^ bte Stngicl^ung bcr Äetnercn 5Wotcrt 
unb bie SBicbcrl^erfteßunfl einer ÜKetaßgelb^^Sircufation in ben 
nieberen SSerlel^r^fretfett anöf noäf t)on einem anbeten ©efid^t^:^ 
^>nnfte an^. ^mmer t)0n Wienern, aßen entgegengefefeten^offnnn^ 
gen nnb SSerl^ei^nngen jntoiber, trat l^ier in fritifd^en SKomenten 
bie bringenbe Stetig ntäd^tig genng ]^ert)or, jn ©taat^^toeden bie 
5Roten:== ober ^a<)iergelban^gabe toieber jn §ilfe in nel^men. 
iWid^t« n)äre, gerabe im finanjießen ^ntereffe, toie voix oben be^ 
rfil^rten, mel^r ju n)änf(i^en, afö ba| aud^ bie l^öd^fte ^loü) nie* 
mal^ n)iebcr jnröenüfenng biefe^ 2ln«ti>eg^ filierte, ©efd^iel^t 
e^ ober mnf e^ aber tro^bem toieber gefd^el^en^ fo loirb 
eine fold^e ÜKa^egel immer nod^ mit geringerer ©d^äbignng 
für ba^ ©elbtoefen mtb inbirect bie JJinöttgen nnb ben Sre- 
bit ablanfen, n)enn bie iDorl^ergel^enbe 9?eftanration be^ ®etb* 
nmlanfe^ bem <fetaate n)enigften^ n)irHid^ ein Slntel^en anf 
bie 3ÄetaügeIbmenge be^ 8anbe^ umjnlegen ertanbte, nnb 
nici^t eine Sloten^Sircntation , loobnrd^ fd^on ber tefete ^rte 
(Sntben au^ bem SBerfel^r iDertrieben loorben loar, nod^ nm 
neue SDWüionen iDermel^rt »erben mn^. 

9?e]^men toir bie §8]^e ber 5Woten=»ßmiffion ber 5Wa* 
tionatbanf unmittelbar bor bem ^ege aU normal an, fo 
n)firbe biefetbe burd^ ßin^iel^ung ber 100 SDWflionen ßingut* 
ben*5Roten auf circa 280 SDWflionen ®utben rebucirt toer^^ 
ben. Db tefetere ©unnne nod^ ju grog fei ober eoentueß 
burd^ Slu^gabe anberer 5Woten==Sategorien erl^öl^t »erben bürfe, 
ba« l^ängt t)on ber Sln^bel^nung unb gigentl^ümtid^feit ber 
SJanfgefd^äfte ab, toorauf id^ erft f^jäter gu reben fomme. 

(Sin georbnete^ ©etbioefen mad^t e^ fonad^ gur Sdt^ 
bingung, ba| bie 5Roten*Smiffion nid^t in gufIeinen9t})<)oint^ 
unb bal^er nid^t an fid^ in ju großem S3etrage erfotge. @^ ift 
^ier tool^t ber befte Ort, um lurj einige anbere Slnforberunaen 
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gu ewäl^ncn, mläft bie Drbnutig «nb bie ©id^crl^eit be^ 9We^ 
taßgelb^SSerfel^r^ an bie ^tttttbantm ftcttt SSanfnotcn finb, 
n)te gefagt, an ben Uebcrbringer auf S5crlangcn fofort baar 
an^gngal^ten. ß^ foüte ntd^t erft ber SDSunfd^ an^gef^jrod^en 
njerbcn muffen, ba| bie ©anfen fid^ in il^rem SScrfal^ren 
banad^ and^ ftetö jn rid^ten ^tten. 216er belanntemiagen 
l^aben fid^ jn njieberl^often äWalen überaß l^öben nnb brflben 
be^ Dcean^ nnb be^ 6anafö, in ber 9?e^)nbfif, int |)arlanten== 
tarifd^en ©taat nnb in ber abfotnten SWonord^ie, am §ubfon 
nnb an ber Sl^emfe, tt)ie an ber ©eine, @|)ree nnb 35onan 
SWißbräud^e berfd^iebener 2lrt eingefd^fid^en, n)efd^e bie S3aar* 
jal^fnng^^aSerbinbtid^feit ißuforifd^ jn ntad^en nnb babnrd^ bie 
metaßifd^e SSafi^ be^ ®etbti>efen^ jn untergraben brol^ten. 
!J)iefe SÄigbränd^e bejiel^en fid^ auf ben Drt, n)o, bie ^tit, 
in nnb bie Süiünje, mit mtäfex bie 5Woten eingelöft werben. 
3n erfter §infid^t genügt e^ offenbar om iDenigften in einem 
8anbe, too eine ßentralbanf ben ©elbberfel^r bel^errfd^t, bie 
einlö^barleit ber 5)?oten anf bie §an^3tcaffe am SDomicil ber 
öanf jn befd^ränlen. !J)a^ g^fc^«^ befanntfid^ für bie 5Wa* 
tionatbanf bnrd^ bie SSerorbnnng bom 30. 3lngnft 1858. 
Slflein gerabe in Defterreid^ bei feinen trofe ber berbefferten 
ßommnnication^mittel immer nod^ fo leiten !J)iftangen nnb 
bei ber geringen (5ntn)i(felnng feinet ßrebittoefen^ bebarf e^ 
ol^ne 3^^*f^f ^i^^^ einlö^barleit in nmfaffenberem ©inne, 
njenn bie SBirfnng berfelben auf ®elb== unb 6rebitti>efen nid^t 
bereiteft töerben foß. Slfö Uebergang^magregel ent|)fie]^ft fid^ 
biefe öefd^ränfnng, atö fofd^e voaxh fie and^ tool^I bei (Sriag 
be^ ©efe^e« angefel^en. Slber notl^lDenbiger SBeife mn| fie 
bnrd^ Sintoed^felnng^caffen an ben güi^^I^n ^i^ gejiemenbe 
Slu^bel^nung erl^alten nnb jtoar iDürbe fd^on mit SJäcffid^t 
l^ieranf bie ^at)l biefer gifiaten, n?enn man einmal an bem 



Digitized by 



Google 



85 



ecwtrottanf ^ ©Aftern fcftl^atten toiö, ju \>ttmef)xm unb 
beren in aßen irgcnb bebeutenbcren Orten ju errid^ten 
feiiu ©aö ift eine ^ftic^t ber Söant, ber fte fid^ mit 
Wiä^iäft auf il^r aWono^)!)! »ol^rnd^ ntd^t entjicl^en borf. 
Söd(amÜx<if ffat bie frangöfifd^cS3anf fid^ enbtid^, »cnn aud^ 
mit SBiberftrcben, jmr SBcrmel^nmg il^rcr giliaten bcreittoißig 
finben foffcn. !J)a§ eine ober mel^rere 3ti)eiflbanfett il^re So== 
ften anfangt ober überl^u^jt nid^t beden, fonn ii^rer ßrrid^^ 
tung nid^t ^)räjiubiciren. Uebrigen^ liefe fid^ in betreff ber 
(ginioed^felung ba^ ©Aftern ber Söant bon ßngtanb onnel^^ 
men, toomad^ bie ^m)tbanf unb jebe ^''^d^ianl befonbere 
9loten ou^fteüen, bon benen bie erfteren nur in Conbon, bie 
(enteren l^ier unb bei ber emittirenbengiüale, nid^t aber bei 
ben onbem eintö^bar finb. !iDieg toirb genügen, ba bie 
3ö)eigbanfnoten l^au^jtfäd^tid^ ma ben Ort beö ©omicit^ ber 
Filiale circußren ober nad^ bem if)au<)tberfe]^r^ort gu ftrömen 
^)Pegen* 3^ S3etreff ber 3eit, ju njeld^er bie 91oten eingelöft »erben 
fönnen, toäre iebenfaü^ bie S3eftimmung gu treffen, bag bie Saffen 
tägtid^ eine feftgefe^te, nid^t gu Meine JReil^e iDon ©tunben 
gedffnet fein unb bag bie S3anf für bie öoüfommen genü^ 
genbe Slngai^I $iIf^^)erfonat, Sommi^' k. forgen muffe* 2öir 
broud^en bie SKifftönbe in biefer ^infid^t nid^t erft naml^aft 
gu mad^en* (Snbßd^ beborf e^ nod^ geeigneter SSorfd^riften über 
bie SÄüngforte, in toeld^er bie 9ioten begal^It toerben muffen, 
fotöie über bie babei notl^toenbigen 3BobaIitäten* Da§ nur 
ooütoid^tig au^ge^)rägte 2Wünge gutäffig ift, iDerftel^t fid^ bon 
felbft; e^ foflte aber oud^ nur in l^arten ©utben ober Sll^a^ 
(em ou^gegal^It toerben bürfen, unb gtoar für aße 9ioten 
gu 100 fl. unb barüber in amttid^ berfiegetten ^unbert== ober 
S^aufenbgutben^SRoflen ober ©äden. 3ebe anbereaSerfal^rung^:* 
toeife l^at l^ier unb überaß SKigbräud^e beranlagt unb ben 
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Bettelbanfen jum ^aäftfftiU be« Sßerfel^r« bie ©elegenl^eit 
gegeben, fid^ i^rer ©nWfung« ^ a5er))fKd^tung in c^tcanöfcr 
Seife gu entgiel^cn. — ÜDomit ftnb to\x freitid^ eigcntfid^ 
bon ber grage, toie bie Sinßöbarfeit ber 9ioten p erl^altcn, 
ju ber anbem, toaö unter ftricter Sinfööbarleit gn berftel^en 
fei, gelangt SHIein anäf barawf einen SBfid gn werfen, tpor 
bei ber befonnten Sage ber !J)inge nnbemteibßd^. So ]^an== 
beft fid^ um legitime SUtforberungen, benen bie ^ettetbanfen 
entf^jred^en muffen, tpenn anber^ fie fid^ mit ber Drbnung 
be^ ©etbtoefen^ nid^t unbereinbar geigen tooßen. SSegreif^ 
fidler SBeife ift bie Interpretation beö 2lu«brudfe« Sinlö^bar^ 
feit aud^ toid^tig für bie Slu^fül^rung ber SKa^egeln gur 
©id^erung ber lefeteren. !J)a| bie ertpäl^nten fünfte bei bem 
©ebal^ren ber 9Jationatbanf befonber« in ©etrad^t fommen, 
braud^en toir faum gu fagen. 



III. 

Slad^bem von biefe ©emerlungen borau^gefd^idt, toirb 
c^ un^ leid^t^ iDerben, an unferen fröl^eren @a| toieber 
anfnilpf enb , bag ber S5aart>orratl^ genügen muffe, um jebe 
ein lauf enbe, nid^t jebe umlaufenbe Stote einguKfen, einige 
allgemeine ©runbfäfee über bie Seitung ber öanlgefd^fte 
unb bie ^if)t biefe« öaarfonb« gu enttoidfetn. S« fommt 
eben barauf an gu conftatiren, auf toeld^e SDSeife, in t^etd^er 
aWenge, gu miäftx 3eit bie Sloten bei ber öanf eintaufen. 

öanfnoten, ba« bürfen tt>xx ffxex fd^on onticipiren, tt)er* 
ben regelmäßig al« 35 ar leiten l^inau^gegeben. SiiefeSrt 
ber (gmiffion bitbet eine« ber toid^tigften anbertoeitigen Un^ 
terfd^eibung«merfmale gtpifd^en il^nen unb bem eigenttid^en 
^a|)iergelbe, toenn man bon bem Umftanb ber ®nt6«barfeit 
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anäf ganj abftral^irt ffiäl^renb nämltd^ ©anfnoten oI« ÜDar* 
Icl^ett, tt)irb ^cH)icrgeft> ate 3<*^twJ^9 emitttrt. SRad^ 5»:^ 
louf ber Siarlel^en^frift fommen ballet enteeber bte ©onf- 
iioten fettft an bic ©an! gurörf, ober, toenn fte fid^ im SScr* 
Icl^rc crl^atten, fo ent|)fän9t bie ©an! an ©teile ber SRoten 
einen jleid^en ©etrag Baaren (Selbe« jur Slbftattnng ber 
©d^nlb. ÜDie Befonbere %ct ber SfloUmn^dbt bringt alfo 
fd^on eine kfonbere ärt ber JRflrfftrömung ber$Roten an 
bie ©anl mit ftd^, toeld^er toir ben Siamen ber rege^ 
mag igen SRüdftrßmnng Beilegen, toeit fie fid^ an« ber 
9?atnr ber ©anfgefd^äfte bon feifcft ergibt, fd^on begl^affi 
ein jiemßd^ gteid^artige« ®e|)räge annimmt nnb ber 
©an! am toenigften ©d^toierigfeiten bernrfad^t Oelingt e« 
einer ©anf, SSertranen in il^re jeber^eitige ©olbeng gn er* 
toedfen, fo toirb e« il^r nid^t fd^toer »erben, nad^ nnb nad^ 
eine größere ©mnme 9?oten im SSerlel^re jn erl^alten, inbem 
bie 3wtfidfja]^(nng ber ©arteigen in ber fjorm bon baarem 
®eß)e l^änflger, ate in ber bon ©anfnoten erfolgen toirb. 
!Bie aöbefannten aSortl^eile berSJote, bie leidste nnb Beqneme 
Art ber anfbetoal^mng, SSerfenbnng n. f. tt)«, toerben nnter 
normalen aSerl^ättniffen in cibififirten Staaten jeber fofi* 
ben ©anl 2:errain jnr SlnÄel^nung il^rer Sioten^Sircntation 
getoSl^ren. 

35ieanfgabe ber©antÜDtrection toäre nun nid^t fd^toie* 
rig, ü>enn jene regehnSftge JRüdtftrömnng ber Sloten and^ 
bie au«fd^Iief fid^e fein, ober toenn an ©tatt ber 5Koten immer 
baare« ®e(b jurödtflieten toürbe. (Sttoa« conn>ficirter geftaftet 
fid^ bie ©ad^e fd^on in bem galife, toenn bie ©an! bon 
bomel^erein 35ar(e]^en nid^t in Sioten, fonbem in Baarem \ 
®elb mad^t gor med gefd^iel^t (efetere« an« ®rfinben be« ^ 
9ied^nnng«toefen« befanntßd^ Bei ^ettettanfen in ber 5RegeI 
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nid^t, aber ba bic Sioten^ in todäftn allein ^»ariel^en gege* 
Ben tt)erben, einlö^bar finb, fo brandet ber 6m))fSnger be^ 
SSorfd^nffe^ fid^ för bie foeben erl^altenen 5Woten ja nnr bei 
ber ©ntped^^tnngöfaffe gleid^ ©itber an^jal^Ien jn laffen. 
aßateriell gibt alfo bie fflani bod^ ©arteigen in ÜKetalt 
getb. 2lnf biefe Slrt fann ber SSaorfonb^ bal^er leidet in 
ftarfen 2lnf^)rnd^ genommen toerben. Die -@id^emng«mittct, 
toeld^e ber S3anf l^iergegen jn ®ebote [teilen, n)erben toir 
gteid^ bef^)red^en. 2öir motten nnr nod^ einige »eitere f)i)po- 
tl^etifd^e ^Süt bifben, toobnrd^ ü)ir bann fd^fiegtid^ jn bem 
^nftanb ber concreten SBirHid^feit gelangen. SWan mng Icfe- 
tere bei atten bott^loirtl^fd^aftüd^en fragen, fo toeit e^ ge^t, 
fo gu fagen anal^tifd^ anfßfen. Db ber 6nH)fanger eine^ 
!J)arIe]^en^ fofort bie Sloten berfitbem ober ob er fie fclbft 
jn feinen ®ef d^äften , S^timim n. f. to. bertoenben toirb, 
ba« l^ängt natürtid^ bon ben Umftänben be« eingetnen g<iö^ 
ab. S3ei rnl^iger ©efd^ftölage, in ^)otitifd^ unbewegter ^tit, 
mm feinertei SÄigtrauen gegen bie ©id^erl^eit ber ©anf 
beftel^t, toirb in ber {Regel fein anbere« ÜKotib ben ^tlel^^ 
ner beranfoffen, ba« ©arteigen in ©über jn nel^men^ ate 
mm e« bie Slrt feiner befonberen öebürfniffe^ ber 3ti>e(f 
unb bie öeftimmnng be« ÜDarle^en« fo mit fid^ bringt. 8S§t 
g. ö. ein tJabrifant bon ber ^öanf einen SBe^fel biöcontiren, 
beffen -öetrag er gang ober t^eitoeife gu gol^ngal^Iungen an 
feine Arbeiter bertoenben n)iö, fo nimmt er, toenn bie 5Roten 
nid^t auf Heinere, gu biefem S^^^^ braud^bare Wfpomt^ 
lauten, bietteid^t eine Ouote be« !iDarle]^en« in ©ilbermönge 
l^erau«. Ober »enn ein Kaufmann eine 53aarfenbung in*« 
aiu^lanb gu mad^en l^at, fo n)irb er ben gangen öetrag be« 
SBed^fetö in S3aarem m^ ber SSanf giel^en. 

SBir fönnen un« weiter nod^ ben JJatt b«ilen, ba|. 
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regelmäßig ju beftimmten S^^ttn im 3a^re, für 
tjerfc^iebenertei S'^tdt bie bon ber Sauf getDä^rteu !iDar^ 
le^en in ©ttber au« il^r genommen loerben. @« finb biet^ 
leidet aüiäi^rüd^ gn ftet^ toieberf el^r enben ^erioben be^ 
fonber« erl^ebtid^e 3^^titngen an baö 5ln^(anb jn mad^en, 
töetd^e für ben Slngenbtid nid^t ganj bnrd^ 2ßed^fefo))erationen 
betoerffteöigt tt)erben fönnen nnb ba^er bnrd^ @iI6errimeffen 
gebedft iperben muffen. §ier toirb ber Saarfonbö ber 
Söont momentan mel^r in Slnf^^rnd^ genommen. ÜDa« 
baare ®etb fliegt aber bietteid^t regelmäßig nad^ einigen 
aWonoten jnrüdt, je nad^bem e^ bie 9?atnr beö ^anbeteber^ 
fel^r^ mit fid^ bringt; bie ÜDarlel^en, bie abgelaufenen Sßed^fet 
toerben mel^r, toie biöl^er, ftatt mit S3anfnoten mit 3Betafl= 
gelb jurüdgejal^lt, beröaarfonb« füllt fid^ toieber. g« fann 
ebenfo aüiä^rlid^ ju berfd^iebenen 3Balen im 3nlanbe eine 
ettoo^ ftärfere 5Wad^frage nad^ 3Äünje entftel^en, toeld^e anf 
ben S3aarf onb^ ber53anf biefelbe SBirInng, toie n>ir fie eben 
fd^ilberten, ausübt. 

Die borl^ergel^enben t?äüe toaren getoiffermagen immer 
nur äJiobificationen ber regelmäßigen JRüdftrömung. @ö toirb 
ber S3anf l^ier nid^t fd^toer toerben, bie notl^ioenbigen t^at* 
fäd^lid^en Slnl^atopnncte burd^ bie öeobad^tungen in il^rem 
©efd^äft^berfe^r gu gewinnen unb banad^ i]^r®efd^äft felbft, 
in^befonbere bie ^ö^e il^re^ S3aarfonb«, ju reguliren. ÜDie 
öetoegungen im Slotennmlauf unb bie bamit jufammen^n> 
genben ©d^toanfungen be^ SJaarborrat^^ finb infof^rne SBir^ 
lungen getoiffer regelmäßiger SSorgänge im toirtl^fd^aftlid^en 
geben beö 8anbe^, in toeld^em bie 3^t^^f ^^^ ®^"f cnrfiren. 
ÜDie genaue Äenntniß biefer 3Sorgänge toirb burd^ ba^ ©tu^ 
bium ber (Sigenti^ttmlid^Ieiten be^ SSerfei^r^, ber f^jeciellen 
SSoCfötoirt^fd^aft be« 8anbe^ üUx^avipt, toeld^e^ fid^ ber ÜDirec 
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tion t)ün fetBft burd^ il^re gcfd^äftfid^e SJerül^rung mit bcn pvo^^ 
bucttöcn etaffcn ber 55ebßttening bietet, gewonnen unb gemöl^rt 
l^ier c^m 3ö)eifel bie beftett Garantien für bie rid^tige ßeitung 
ber Sßoxit unb bie Slufred^tl^attung ber fteten ©nlö^borfeit 
ber 5Roten. 

!J)ie groge öebeutung ber regelmäßigen 9tü(f* 
ftrßmung ber S^ttd jur Sdanl für atte ba^ S3anfnotenn)e[en 
betreffenben JJragen ergibt fid^ gteid^, toenn man beachtet, 
ba§ l^ier ber S3aarfonb eine berl^ättnigmägig untergeorbnete 
SBid^tigfeit l^at ÜDie iDenigen, borl^er ftirg berül^rten Sei^ 
f|>iete mad^en bieß beuttid^. 9?nn iDirb aber biefe Slrt ber 
diüät^f)x ber 5Roten in ber Sontroberfe oft gar nid^t, fetten 
Mn ber gel^iJrigen SBeife berüdfid^tigt , ba^ große publicum 
bead^tet fie foum ie; baran« folgt bann naturgemäß jene 
Ueberfd^ä^ung ber Function be^ Saarfonb^, ioetd^e ü)ir 
früher ate geinter fennjeid^neten. !J)ie fo l^iJd^ft toid^tige 
regelmäßige 9täcfftrömung ftel^t eben im 3»f^i"^^^<^9 ^i* 
ben übrigen ©efd^äften ber SSanf, refultirt au^ ber 2trt be^ 
^lacement^ ber Sa()italien, über ioetd^e ba« 3fnftitut mit^ 
tetft feiner 5Rotenauögabc berfügt 35er ©nfluß be« jtoedf* 
entf|>red^enben ^kcementö auf bie ©id^erl^eit ber 5Roten unb 
bie Slufred^tl^altung ber öaargai^tung tt)irb begreiflid^, toenn 
man bie öebeutung ber regelmäßigen atfidtftrömung rid^tig 
erfannt f)at e^ ift teid^t erfid^tttd^, baß l^ier Sitten im ge- 
naueften ä^f^miwc^^Äng miteinanber ftel^t unb erft burd^ bie 
rid^tige Kombination be« ©ngetnen ber lefete S'^td, bie 
©id^erung be^ fteten SJejol^Ittoerbenö ber 5Rote, erreid^t mx^ 
ben fann. 

9?ecen ber regelmäßigen ejiftirt aber eine unregel- 
mäßige 9tüdfftrömung ber 5Roten jur S5ant üDiefe mad^t 
bie Seitung ber festeren f d^toieriger ; fie ift eö oud^, toeld^e 
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bie große SBic^tigfeit be^ SSaarfonb^ begrünbet ÜDie 5Rcte 
ift eintö^bar, fie lann alfo jebergctt bon bcm 3ftt^ber jur 
SSonf gebrad^t tocrben, toenn biefer SÖHbijc bafür l^oben »ttt. 
©cnfen toir imö ctite mercantififd^ unb ^)otitifd^ rul^ige ^ext, 
in toeld^er ber Srebit bcr Sdant feft ftcl^t, fo totrb l^ier fel^ 
ten ein allgemein toirlenbeö SKotib baju borl^anben [ein, 
um bon ber öcml bie SSerfitberung ber 9Jote j« berlangen. 
SBir nel^men an, ba§ im Uebrigen ba^ SSertranen be« ^ubtt* 
cum^ ju ben SS'anfnoten fd^on begrünbet unb bemgemäg eine 
mel^r ober toeniger erl^ebfid^e Summe Süietaßgelbe« burd^ 
bie 5Roten==Sircutation im aSerf el^r erf efet fei. 2lud^ l^ier toerben 
tägfid^ unb ftünblid^ 5Roten bei ber Sdant au^ ben §änben 
ber gufäüigen 3n^ber gur Umtoed^^tung eintaufen. Slber bie 
ängal^I biefer 5Roten tt)irb toai^rfd^einfid^ eine jiemftd^ con^ 
ftante fein; e^ toirb. aud^ l^ier ))eriobifd^e ©d^toanlungen 
geben, fo baß bie S)anl ol^ne große SKül^e balb bie geeig* 
neten SSorfel^rungen ju treffen bermag, um bie SBünfd^e biefer 
Sloteninl^aber jeberjeit befriebigen gu fönnen. @^ toirb il^r 
atter 3Sermutl^ung nad^ unter getoßl^nfid^enUmftänben fetbft eine 
eben fo große, nid^t fetten, toie einjetne Söei\pkk tel^ren, in 
getoiffen Reiten fogar eine größere SKenge Sßünge gebrad^t 
toerben, um bafür t)on il^r 5Koten ju erl^atten, atö 5Roten 
bei i^r jur 3Sertoed^«Iung fommen. ©etbft bie unrege t^ 
mäßige JRüdEftrömung berSloten in bieferSejiel^ung, ober, 
toie man fie aud^ nennen fann, biefe ^räfentation ber 
9loten jurSintöfung — toenigften^ benft man bei biefem 
Slu^brudfe meiften« an ein berartige^ 9?eatifiren ber 3^ttel — 
bietet atfo für bie öanibertoattung ebenfafl^ nod^ feine be^ 
fonberen ©d^loierigfeiten. 

35ie le^teren treten erft unter bem ©nfluß attge* 
mein toirfenber Urfad^en l^erjjor, loetd^e fid^ toef entließ auf 
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j ü) e i e r t e i Umftönbe jurürff ü^ren taff en. Sj3 f inb einmal 
^)ofittfd^e unb »irtl^fd^aftltd^c ©törungen bc^ SScrtroucn^, be^ 
ßrebtt« bcr Sdcmt unb il^rer 5Woten, fobann ©tönrngen in 
ben nimnafen ^anbetöberl^ältniffen be« Ontonbc^ gum 2lu6:^ 
lonbe* 3fn bciben gäöcn lommt eine ungetoö^nlid^ 
groge aÄcnge 5Roten gur S5anf jur (ginlöfung ; in beiben 
gätten beborf bie 53anl eine« genügenben SJaarbor* 
ratl^«, um ben ^n\px&<tfm ber 9iotenin]^aber gn entf^)reci^en; 
in beiben werben bie Slnforbernngen an bieS5anf f o tange 
anbauern, bi« bie Urfad^en ber anormaleu ^räfentation 
ber3ettel gel^oben finb; in beiben mn^ ber ^Baarborratl^ 
leidet gu bermel^ren.toenn er fid^guerfd^ö^jfenbroH^i^ 
bie 9lotencircutation leidet unb gel^örig gu ber^ 
minbern fein, um ol^ne SSertuft bon 3Künge bie ^affiba 
ber öanl gu berringem unb bem 3lnbrang um SSerfilberung 
berSloten entgegen gu fämjjfen; in beiben fommt ba^er fe^r 
biet auf bie Slrt be« ^lacement« ber (Eapxtaiim an. 
äbgefel^en bon biefer ©leid^artigfeit ber @^ttH>tcme, ber ^xU 
td, ber (Sinföfung nad^gufommen, unb ber SBege, fid^ biefe 
JDWttel gu berfd^affen, mug ober bie ^otitif ber öonf bem 
Slnbrang gegenüber in jebem eingelnen ber gtoei gätte fel^r ber^ 
fd^ieben fein, g« ift l^ier bon 3Bid^tig!eit, bag in bem erftei^ too 
aßgemein berbreitete« ÜKigtrauen U)irlfam ift, me^r m ibe^ 
eUe«, im gleiten mel^r ein reelle« 53ebürfni§ nad^Süie^ 
taßgeß) borliegt !Carauf l^at bie «auf tJopifi «üdtfid^t gu 
nel^men. 

35er Saarfonb« l^at ba^er gtoet toid^tige JJunctionen. 
Die eine berfetben ift fo gu fagen bie popnioxa:^. Sm größeren 
^ubficum, fotoeit ba^fetbe irgenb bem SJantoefen feine aiuf* 
merlfamleit fd^enlt, benft man im ®runbe immer nur an 
bie Slufgabe be« 53aarfonb«, bei einem entftel^enben aÄi§=^ 
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trauen bie (gint&^borfeit bcr 9ioten ju fid^ent ß<J l^ngt 
bieg mit ber borertoäl^nten 3(uffaffung xufommen, toomäf bie 
regelmäßige {Rüdftrömung ber 5Roten mieaäftet bleibt, unb 1 
bie ^räfentation ber festeren gur ©nWfmig bmrd^ bie 
Onl^aber ate bie 9teget gilt ®ang ebenfo toirb bie 9iüd^ 
ftrJmung ber 9loten, imt bafür baar ®elb für bie Slu^ful^r 
JU belommeu, überfeinen. SSon ber einfeitigen SJerüctfidntigung 
ber ^rfifentation ou^gel^enb, liegt eö bann freitid^ nal^e, ben 
©d^Iuf ju giel^en, bag maffentoeifer Sbtbrang gu ben 
gintoed^felung^^Saffen in ber 9tegel nur bie ffiirlung irgenb 
eine^ ben SSefi^ern ber 9ioten fflr bie ©id^erl^eit ber festeren 
Slngft mad^enben allgemeinen SRigtrauen^ fein »erbe. 

3n ber ^at \pklte ein berartige^, rafd^ epiotmxjäf 
auftretenbe^ ÜKißtrauen gu toieberl^olten Süialen in ber (8e^ 
fd^te ber SSonfen aöer gfinber eine toid^tige SRoße. Unb 
gtoor l^at fid^ ber barou^ entftel&enbe pani^äft ©d^redten 
(panic, panique) — ein äuöbrudf, toeld^er gum terminus techni- 
cus für biefe Srfd^einmig geworben ift — fotool^I für !De<)o=^ 
fiten* ate für 3 ^^^ elbauf en geffil^riidn ertpiefen. ffiä^* 
renb ber legten ^anbettfrift« im ^al^re 1857 finb eigentlid^ 
in 5ßürbamerifa, toie in (Sngtanb unb ©d^ottlanb, unb toenn 
toir an bie ®|)arcaffen beuten, toeld^e im ®runbe gang l^ie^« 
l^er gel^ören, aud^ auf bem ßontineute nur bie 35e<)ofiten== 
banfen überlaufen Sorben. !Die Urfad^en eine« fold^en ©d^redten« 
pnb begreiflid^r SBeife fel^r berfd^ieben, ^joßtifd^e unb mer* 
cantile beunrul^igenbe SÄcmente aller 2lrt toären l^ier gu 
nennen. Sn ber 9teget ^)flegt ein ^Janic, rafd^ U)ie er 
entftanben, aud^ rafd^ »ieber gu berfd^toinben, »enn baö il^n 
berurfad^enbe SÄiftrauen, toie e« fo l^äufig ber gaö gu fein 
<)flegt, nur in ber 3fbee efiftirte unb bie fd^einbare 53ered^* 
tigung be^felben fid^ ate unnät^ige Slngft ertoeift ^ier ift 
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|)äü ber ^anic länger an, fo beftel^t, Bei böttig totalem 
SJer^Iten berS3anf, ba^ einjige SKittel, bemSlnbrong gegen^ 
über, in ber beretttöißigen Slu^toed^^tung ber S^tttl !Ca« 
publicum fann bann feigen, ob feine fflefürd^tungen gegrflnbet 
finb, nnb töirb fid^ burd^ ein berartige^ SSenel^men tocit 
rafd^er befd^toid^tigen taffen, a(^ bnrd^ aüe bie mel^r ober 
Weniger benoerflid^en 2Ranoeubre^, ioeld^e bie öanlen in 
atter ^erren 8Snber oftmatö in ben betreffenben tjätten gegen 
ben ©turnt ber 5Koteninl^aber au^geffil^rt l^abem ©iefe Keinen 
^raWfen unb %mtm loaren überaß biefelben, Heine «nb 
groge, Saufen in 9te^)ublifen unb SKonard^ien l^aben fid^ ba 
toenig borjuloerfen* 2Kan [teilt ?• Sd. bie eigenen 2cnte an 
ben gaffen fo frül^geitig auf, baf frembe ^erfonen nid^t 
jur Unttoed^fefung il^rer 5Woten gelangen fönnen unb baö 
baare ®elb, loeld^e^ an ba« eigene ^erfonafe au^gegal^ft 
toirb, fofort loieber in bie S9anf gurüdfflie^e, ober man gal^tt, 
bamit bie ^rocebur ©tunben lang bauere, in eingefnen mög^ 
lid^ft Keinen 3Küngen au« u. f* to. S5cm red^tlid^en unb 
ntoratifd^en ®tanb|>unfte an^ taffen fid^ bergleid^en tjinten 
natürfid^ nid^t bertl^eibigen ober befd^ßnigen, ba« botf^toirtl^^ 
fd^aftlid^e Ontereffe toirb baburd^ weniger unmittelbar beriefet 
mtürfid^ lägt fid^ für bie ^% be« Saarfonb«, mläft 
notl^toenbig toäre, um fofd^en ^anique'« ju begegnen, eben^ 
fatt« toieber fein fefter ^rocentfafe be« 5Rotenumtaufe« be^ 
geid^nen. !iDagegen forbert bie SWöglid^feit eine« fold^en 
©d^redfen« um fo lebl^after auf, fid^ red^tjeitig bagegen gu 
\oappnm. !Dafür ift weniger auf ein ftete« ^aratl^alten eine« 
großen Saarfonb«, at« auf bie Slnorbnung fold^er (Smxiäf^ 
tungen l^ingutoeifen, toetd^e ber S3anf jiebergeit eine leidste 
©rgängung be« SIBetaflborratl^e« geftatten. 9lud^ l^ier fommt 
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c^ alfo tötebcr Domel^mltd^ auf bie Wct bc^ ^(acentent« ber 
®antScq>itafien an. j^üx ^tttttiantm liegt aber, abgefe^en 
l^ierbon, baö totd^tigfte unb befte 'ißrSfertjatib gegen bie ^a^ 
nique barin, nur 5Woten in l^Sl^eren "Slppoint^ an^n^ 
geben. SBir l^aben fd^on frül^er t)on ©efal^ren gu Keiner 
S5anfncten gef|>roci^en. §ier finb biefe eben bon (Sinflug. 35ie 
fettet ber niebrigeren fiategorien courfiren in Reifen, toefd^e 
burd^ il^re geringere S3ilbung aud^ bem abfurbeften SDWßtranen 
am leid^teften ba« Ol^r öffnen unb ol^ne aßen ®mnb bie 
Manien gu überlaufen geneigt finb. ©elbft an^ <)ofitifd^en 
^arteign)edfen ift biefe Seid^tgläubigleit ber nieberen Slaffen 
fd^on jur (Srregung eine^ ©türmet auf bie SSanlen nti|== 
brandet tporben. üDie mögfid^e 3^nfoIbeng einer 3^ttetbanf 
öerurfad^te gerabe aud^ biefem S^l^eile ber ©eböflerung SSer^^ 
lufte, »etc^e för il^n bei feinen SSemtögen^ber^Itniffen am 
brödfenbften to&tm. S^^^^iöf berbrängt, h)ie fd^on bemerft, 
bie Smiffion gang Meiner 9H)|)ointö ba« aWetaügefo aud^nod^ 
in biel n)eiterem 9Kage, tooburd^ e^ ber Sdanl im gaUe ber 
3l0tf) um fo fd^toerer faßt, il^re Saffen n)ieber ju fußen, 
gauter ÜKomente, toeld^e tpefenttid^ im 3ntereffe ber Sinß^* 
barfeit ber 9?oten gegen bie Sluögabe gu Keiner ^ttUU^aU^ 
gorien f^)red^en. 

©obiel über eine 'panique au^ SWigtrauen, njetd^e bei 
ben Sngtänbem ben begeid^nenben 5Ramen run upon ihe 
bank fül^rt. SBid^riger für un«, toeit toirt^fd^apd^en Ur* 
f|)mnge^ , ift ber d r a i n upon t h e bank, bie maffen^ 
toeife, »enn aud^ aßntäfigere unb orbnung^gemägere 9tüdf* 
ftrömung ber Sioten gur Sani, um für getoiffe Sebürfniffe 
be^ SSerfel^r^, infonberl^eit gur ^erfteßung einer geittoeife ge* 
ftörten 3^^tog^bilang, baare^ ®etb gur 35erfenbung in'^ 
Sluölanb gu erl^atten. 
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^ler l^aben tpir e« mit einer au§erotbeutfici^ totd^tigen 
^ction be^ SJaorfonbö j« tifm. SKamentßd^ bic Sentra^ 
banfen ber euro^jäifd^en ®ro§mäd^te unb §anbcföftaaten, 
bereit öanfttoten ba^ aWetallgelb au^ bem inlänbifd^en 3Ser^ 
fel^r mel^r ober weniger berbrängt l^abert, finb eben l^ierburd^ 
bie grogen gbelmetaß^JReferboir^ il^rer ßänber geworben, an^ 
toeld^en bo^ baore ®etb getoft ü>irb, fobalb man brnnit ©d^ntben 
an'^ 3ln^Ianbju gol^tenl^at. !Dieggt(tbefonber^bonben53anfen 
bon Sngtonb, f^anfreid^, ^renßen, ^oßanb unb bon ben 50 
bi^ 60 5Reto^orfer Sit^banl^ in i^rer ©efammtl^eit SBie 
man fielet, berül^ren n)ir ^ier bie biet bentitirte grage ber 
|)anbetebitanj. 6ine Slu^ful^r bon baarem ®etb toirb not^^ 
toenbig bei fogenannter ^affibität be^ SSerfel^r^; bie SSäed^^ 
felconrfe fteigen bann fo lange, bi^ e^ lol^nenber tt)irb, baa== 
reo ®etb ate {Rimeffe gu benfifeen unb biegrac^t=^ unb2lffe=* 
curanj^Äoften gu tragen. !Dod^ laffen loir jefet bie Söetfauif^ 
tung einer |)ermanenten ^affibität auger 2ld^t unb ^aU 
ten un« nur an bie 8lu«gleid^ung einer tem^)orären. 53e* 
\ fanntlid^ f|>U(ft bie SWögtid^feit ber Srfteren nod^ jefet befon* 
[ ber^ ftarf in ben Äö^)fen ber ^raftifer, namentfid^ ber pxo^ 
l^ibitioniftifd^en unb fd^ufejößnerifd^en gabrifanten, eine ^^ 
fid^t, njeld^e aber entfd^ieben auf SKigberftänbuiffen beruH 
bereu Slu^einanberfefeung augeri^atb be« S3ereid^^ biefer@d^rift 
liegen toürbe* 3Bir braud^en für unfere ^mck nur bie S33ir* 
; hmgen einer geittoeitig ungfinftigen ^anbetöbilang in'ö 
Singe gu faffen, afe njetd^e fid^, beim Sid^t befel^en, andf bie 
bermut^ete unb je nad^bem beMagte beftänbige au^^ 
toeifet 

^eittoeitig tt)irb ba^ SSerlangen nad^ baarem ®etbe gur 

aUi^ful^r in ber SRegel jebe^mal bann l^erbortreten, toenn bie 

1 SBaaren* unb 2Bert]^<)a^)ier==2luöfu]^r bie entf|)red^enbe (Sinful^r 
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triebt Dßöig berft ober ba^ 2lu«tanb unö ntd^t bcn ÄeftBe* 
trag crebittrt ober fd^cnft^ tote lefetere^ gtocutgöloeife burd^ 
SKaffen^3nfofeengeit unb ^anbetefrifen gefd^el^en fann. ÜÄcm 
bcnfe an Slmerifa im Solare 1857. Sn neuen 8änbem ))f[egt 
e« eine tem^joräre Ueberfül^rung ber SDlärfte mit ÜÄanu== 
facten unb goBrif aten aller SCrt^ in atten nomentlid^ ber 
SBegug ungetDöl^nlid^ großer SDlaffen betreibe nad^ einer \ 
9K ig ernte jn fein^ toeld^e nid^t fofort, ober üUxifavipt 
nidfi bnrd^ entfpred^enbe ©teigemng ber S33aarenau«ful^r be^ 
gal^It toerben förnien unb bal^er bie 2Cu«gteid^nng burd^ Ueber* 
fenbung bon 2Öert]^^)a))ieren , ober toenn biefe nid^t tol^nen* 
ben ober genügenben SCbfafe finben, DonSbelmetatt noti^toen*» 
big mad^en. 3n Säubern, toeld^e, toie bie ^Bereinigten @taa* 
ten bon 9iorbamerifa unb Oefterreid^, bie bornel^mften l^ier 
gu nennenben 55eifpiele, eine große Slnjal^tau^toärtigerÖfäu^ 
biger in ben 55efifeern il^rer ©taat«^ unb anberen Srebit))a* 
pittt i)aien, tritt bie Stotl^toenbigfeit [tarier ©aorfenbungen \ 
in'« 2lu«tanb regelmäßig in fritifd^en äWomenten, in |>otitifd^ \ 
ober mercantififd^ Seforgniß erregenber 3^it l^ertjor, toenn 
bie fremben ©laubiger um bie ©id^erl^eit il^re« SSermögen« 
beforgt toerben, unb il^re ^a^)iere toieber l^ereinfd^idten, um 
fie gu ijeräußem. !Da« Sebürfniß nad^ 3Retaßge(b toirb bann 
um fo intenfiber auftreten, toenn bieöeid^t bi^l^er regelmäßig 
nod^ mel^r frembeö (Eapxtat bon Sa^x gu Scüft im Ontanbe 
angelegt, g. S. bie größere ÜÄaffe ber fättigen 3taf^ P 
neuen 2lnfäufen bon Sßapkxm benöfet tourbe. 

SBeld^e ^ilf^mittet [teilen nun einer Sauf gu Oebote, 
um fid^ gegen ben maffentoeifen 3lnbrang il^rer SWoten, toeld^er 
au« einer Siad^frage nad^ aJietaßgelb für bie grembe l^ertjor^ 
gel^t, gu fd^äfeen? Offenbar nüfeen l^ier alte jiene Keinen, 
gegen ben @turm be« S0üßtrauenö in ©etoegung gefegten 
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SDiad^mationcti tttd^t^, im ©egcntl^eif, fie fd^aben tool^I nod^, 
inbcm gcrabe fie ba« 5Dagutrcten einer ^anique ittovtten 
Urnen. 2(ud^ bietet bie Slrt unb S33eife, toie jefet Oetb t>on 
ber Söant gel^ott gu »erben ^jftegt, in ber JReget gar nid^t 
bie aWögfici^feit auf biefe SDlanier ju berfol^ren. ein ^janifd^er 
©d^reden beranlagt l^unberte unb taufenbe eingetner 5Woten^ 
befifeer bie 55anf gu überlaufen; jeber berfelben l^at bießeid^t 
nur eine geringe ©unime in^änben, loetd^e er eingetoed^felt 
l^aben iDitt. ®er gleid^geitige Slnbrang einer fold^en 93oH«^ 
ntaffe bietet fetbft fd^on ein tt)id^tige^, oft unäbem>inbtid^e^^)l^^=^ 
fifd^e« §inbemig für jeben (Singetnen, feinen ^md gu er= 
reid^en. 2luö ben ^eitunQ^imäftm fönnen U)ir un^ einen 
Jöegriff bon beut ©turnt auf bie 9tett)^or!er ©tabtbanfen 
am 14« Dctober 1857 mad^en. §ier toar e« ein Slnbraitg 
ber ÜDe^onenten gegen bie © e^ofitenbanfen , um ben e« fi(^ 
i^anbelte« (Sin ©türm auf ^ttttlhanftn, au^gefül^rt bon gal^^ 
(ofen „Keinen iicnttn/' muß nod^ biet größere unb gefäi^r^ 
lid^ere !Dimenfionen annel^men. 

(Sang anber« geftaltet fid^ bie (Sa(fyt bei ber ^lad^frage 
nad^ SÄetaßgetb für ba« 2lu«(anb. !iDie engtifd^en SBörter 
Run unb Drain in il^rer eigenttid^en S3ebeutung geben bon 
ber SSerfd^iebenl^eit be^ ^roceffe« gleid^ einen rid^tigen SSe^ 
griff. !Dort toirb bie Sani überlaufen, l^ier au^gefogen, ge^ 
toiffermaßen gefd^rö^ft. ©elten toirb in festerem gatfe eine 
©rnmue ber im getoöl^nlid^en SSerlel^r umtaufenben 5Woten 
aufgefammett unb ber 53anf auf einmal überreid^t tt>erben. 
häufiger loirb ein S^l^eil ber bei il^r be^)onirten ©eiber i^r 
gefünbigt unb l^erau^gegogen, too e« bann bei ber gintö^bar^ 
feit ber ^ioten toieber auf @ine^ l^erau^fommt, ob bie ©an! 
ba« !De^ofitum in 9ioten ober äWetafl au^gal^ft. S3ei ber 
englifd^en SÖant i)at ba^ ®e^>ofitengefd^äft befannttid^ faft 
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biefelbe Slu^bel^mmg toie bic ^ettetcm^^ait; auäf bie fran== 
göfifd^e unb in geringerem ®rabe bie |>rengifd^e ©onf ber^ 
fügen über anfel^nlid^e Sontocorrent^®mranen be^ (Staate^ 
unb ber ®t^äfaftmtit ÜÄeiftentl^eite finbet bie 5»ad^frage 
nadf aJietatt für baö än^lonb aBer unter ber gorm eine« 
berftärften Segel^r« bon SSorfd^üffen, SBed^fet 
3M«contirung ober ©elel^nung bon ^fänbem f\:tt. !Die er^ 
l^attenc SSoIuta toirb bann in baare« ®elb bei ber S3anf 
umgefe^t @in fold^er foreign drain upon the bank bermin^ 
bert bal^er gleid^geitig ben ÜÄetaCborrotl^ unb bergrö§ert 
ba« SBed^f et^ortef euiße unb bie gomborbforberungenberSonf ; 
er bewirft atfo eine onbere SSertl^eilung ber bie Dedung 
ber ^affiben, 9?oten unb !De|>ofiten, Hlbenben 3[ctiba be« 
(hiftitut«. §ierau« folgt, ba§ ba« einjige §ilf«niit^ 
tel ber Sdant in fold^en gätten in ber grfd^toe^ 
rung be« 3"*^***^^ i^ iffxcn Saffen befielet ^n 
biefem 3^^^^ M^ i^^ jtoeierlei 3Bege gu ®ebote, ent* 
toeber fie toeift bie anforberungen ber SSorfd^üffe SSer^ 
longenben einfad^ ab, ober fie fürgt jeber girnia einen 
2:i^eil i^re« ßrebite«, bertoeigert namentlid^ bie ©iöcontirung 
berjienigen SÖed^fel, toeld^e il^r au« aÄetallauöful^r^Oefd^äften 
l^eborgegangen gu fein fd^einen, ober aber fie fd^reitet gu 
einer red^tgeitigen unb gel^örigen @r|ö|[unft Joe« 5Di«conto'«f | 
bannt ber Sed^felinl^aber fid^ fd^toerer baare« ®e(b au^ ber 
Jöan! berfd^affen Wune unb au«h)ärtige« (Kapital burd^ ben 
fteigenben 3i^^M ^^^ ^^^ ©inlen ber ßourfe ber ginötra* 
genben ^a^iere l^erbeigelorft toerbe* Sn ber SRegef toirb fie 
biefe beiben aÄafregeln gleid^geitig in'« S33erl fefeen. ©onft 
aber barf tod^l bie abfolute SSertoeigerung ber SSorfd^üffe 
ober aud^ nur bie retatibeöefd^ränlung be« tJirmen^Srebit« al« 
bie weniger |>affenbe unb al« bie toeniger toirffame D|>eration 
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begeid^net toerben. @tc ift fd^mcrttd^ {e gang uinjorteiifd^ bur^ 
gufül^rcn, beriefet oftol^nc ^ctf) toid^tige einjelintereffett, 
unb erreid^t niäft tbmai regetmä^tg üfxm S^td. @^ n>er^ 
ben ben SöanUn jefet bie De^jofiten in grögerent Setrage 
entjogen, man berfd^afft fid^ ®e(b auf anbem SBegen, fud^t 
nm fo ntel^r 5Woteit au« beut gett)öl^nlid^en ^^tci)x aufgu* 
fantmeln unb ber S3anl gu ^jräfentiren, furg bie ßage ber 
festeren tt)trb baburd^ feine^toeg« mit ©id^erl^eit gebeffert 
ober fatbirt, unb bie gange (Sefd^äft^toeft , gumal toenn e« 
fid^ um bie ÜDurd^füi^rung einer fold^en ^otitif Seiten« 
unferer grc^en 2Kono))oftanfen l^anbett, fd^reit über bie „SSer^ 
lefeung ber (egitimen 3ntereffen be« ^anbete." 3^<^^/ ^*^ 
faft immer, aud^ l^ier mit Unred^t, a6er barauf fommt e« 
in fold^en SÄDmenten nid^t an; bie Sage ber 4Banf toirb 
burd^ il^re äWaßregel nur nod^ |>recärer, ba« SSertrauen in 
ben ®efd^äft«freifen toanft, bie ©d^toierigfeit, bie Unmßgttd^^ 
feit, ben geh)8l^nlid^en SBed^felcrebit gu finben, beranlagt 
S3an!erotte, toeld^e ba« SWigtrauen toeiter berbreiten unb burd^ 
bie an^ il^nen fid^ ergebenben 35er{ufte anbere ^änfer mit 
in ben JRuin giel^en, ein ^)anifd^er Sd^reden entfielet 3eber^ 
mann toiö für alte gäHe gerüftet fein unb legt baare« ®elb 
in SReferbe, ber Srebit in ber ^antetetoelt fd^toinbet göng^ 
lid^, unb, für un« l^ier ba« SKaggebenbe, bie 53anf l^at nun 
überbief aud^ nod^ einen Run au^gul^atten. Sluf biefe SBeife 
ift burd^ eine unrid^tige ^oßtil ber Saufen öfter« eine $an«= 
betefrifi« unmittettar au« einer ftarlen 3netaügetb*2lu«fu]^r 
l^erborgegangen. S>^m reeßen ©ebürfniß baaren ®elbe« trat 
ein ibeeüe« l^ingu, inmitten aügemeiner Sot)Pofigfeltri«Iirtebie 
Sauf am meiften« Selege l^ierfür bieten fid^ namentlid^ in 
ber ©efd^id^te ber Sauf bon (Snglanb. ©ne« ber jüngften 
unb treffenbften Seif|>iele, toie au« einem !Drain burd^ fatfd^e« 
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SSerf al^ten bcr Srcbit*3nftitute ein Run toaxh, liefert ber fd^oit \ 
emäl^nte ©turnt auf bie 9lctt)^or!er ©tabttanfcn aml4Dct ■ 
1857, toeld^er befanntlid^ jur jeittoettigen ©u^^jenfton bcr 
©aorgal^lungen fül^rte. 

®anj anber« toirft bie gleite SWetl^obe, ben ^ntdtt 
ju ben 5?anfcaffen gu erfd^toeren, bie red^tgeitige unb 
genügenbe ßrl^öl^ung be« Diöconto'^. 

ß6 toirb ber SCufmerffamfeit be« mit ben SSerpItniffcn 
ber Sftcrreic^ifd^en 5RattonaI6anf einigemiaßen bertrauten 8e* 
fer^ nid^t entgangen fein, bag toir im gangen bl^l^erigen 
3SerIaufe unferer 2(6:^anb(ung aud^ bei fd^einbor ferner lie^ 
genben unb mei^r nur für ba« Sanftoefen im allgemeinen 
toid^tig fd^einenben fünften ftet^ bie 5KationaIbanf im SCuge 
l^atten, aud^ ol^ne il^rer immer au^brüdttid^ gu ertpäl^nen. 
3n ber Xffat l^anbefte e^ fid^ unferer Slnfid^t nad^ barum, 
bie ©runbfäfee be^ S3anftDefen$ in il^rer notl^tocnbigen 3Cn*= 
toenbung auf Oefterreid^ bargutegen, benn, fo fd^cint e^ un^ 
tt)enigften^, nur eine ^Reform ber 5ßationaIbanf an ^avpt 
unb ©liebern gett)äl^rt bie ©arantie, bag bie gufünftige SÖie^^ 
beraufnal^me ber ©aargal^tung in ber Jl^at bie Inauguration 
ber tjcöftanbigen SBieberl^erftettung be« Oelbtoefen^ fei, — 
ba§ bie je^t unb in 3wtoft nod^ für biefen ^md bom 
Staate gu bringent>en 0^)fer biefen Srfolg aud^ fidler l^aben 
Serben. 2lu« biefem ©runbe iourbe fd^on im SSorl^ergel^enben 
mand^e anfd^einenb untoid^tige (Singef^eit l^erborgel^oben, -Seit 
finb toir aber bei einem fünfte angelangt, tt)e(d^er un^ für 
bie gange öfterreid^ifd^e ®e(b^, SÖanh unb rjinangfrage bon 
toefentlid^fter 4Bebeutung gu fein fd^eint; er fül^rt un^ gu 
gleid^er ^dt bon unferem bi^l^er erörterten ©egenftanbe gu 
einer anbem grage l^inüber. 
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IV. 



3m SSorl^erge^enben geigten totr, cuiögel^eitb i)on bem 

SBefen ber SSanfttote im ©egenfafee jum ^cn)iergetbe, gteid^ 

gu SCnfang, ba§ ba« ^robtem ber 3ettett(uif in ben ®a§ 

formufirt loerben fonn: „2Öie ift bie ginß^barfeit ber 9?otett 

gegen baare« (Selb gu fidlem unb gu erl^aöen?" S33ir toie== 

fen ba bie fd^einbar confeqnentefte änfid^t, ba§ jiebe um=^ 

toufenbe SRote burd^ einen gleid^en Setrag in ber SÖoxtt 

ftet« borrät^igen SWetattgelbe« fnnbirt fein muffe, — bie fo^ 

genannte ftricte Sonbertibifltätö==2]^eorie — gnrüd, inbem 

tt)ir barlegten, ba§ fie bei aßer fd^einbar logifd^en 8oIge^ 

rid^tigfeit im ©runbe bod^ nnr anf einer giction berul^e. 

®ieß ergab fid^ bei ber 3w^<*fö^rnng be« S3anfnoten^ onf 

ba« !De|>ofitengefd^äft, an^ toeld^' festerem urnnittettat bie 

S3ered^tigung unferer mobemen ©anfnote anal^firt toerbcn 

fann. 2Öir fallen atebann, ba§ aUm 9lnf^)rüd^en ©enügc 

gefd^el^en fei, toenn bie ©anf mit il^ren baaren SDKtteln jebc 

e i n taufenbe, nid^t j[ebe umlaufenbe 5Wote einlöfen fönne, ba§ 

fid^ aber l^iefür a priori feine beftimmte ^öl^e be« S3aar=' 

fonb« aU genügenb auffteßen laffe unb namenttid^ bie üDrit«^ 

tetborfd^rift toert^fo«, fetbft fd^äbttd^ fei^ @6 fei ühex^aupt 

ein geinter, bem S3aarf onb«, toie e« gefd^el^e, ftet« eine aüei= 

nige ©ebentung gugufd^reiben, bie anbertoeitige !DedEung ber 

SRoten gu ignorirem SCud^ bei ben 3^ttetbanfen l^anble e« 

fid^ nur um bie Slntoenbung ber allgemeinen Sanft)rinci<)ien 

auf ben f^)ecießen gatt, um bie gunbirung ber SRoten in ber 

ben (gigentl^ömlid^feiten biefe« Umtaufömittete entf^jred^enben 

SÖeife burd^ rid^tige ^facirung ber ea<)italien* SBir mU 

toidelten weiter, bag gunäd^ft feftgufteßen toäre, toie bie 5Ro=* 

ten^Smiffion einer großen aÄono))cIbanf befd^affen fein muffe. 
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um ben ©ebörfniffen eiltet georbneten ©elbberlel^^ gu mU 
^pxedfm mib nid^t boit bomel^erem ber SIÄögfid^feit fteter 
®nfö«barfcit ber 3cttel gu |>räj[ubiciren. 6« jcigte fid^, bag 
l^ier ba« ^au|)tgett)td^t auf bteSSermeibung eiucr gugrogen 
^ettelmt^gabe, itamentßd^ burd^ gu niebrtge 9?oten*8[j>|>oint^, 
mib auf bte ©efcittgung eiutger aOWgbräud^c bei ber ßintöö^ 
barfeit ber SWoten gu legen fei. 

5Run toar e^ mögßd^, an bie ©eontoortung ber grage 
gu gelten, toie bie aögemeinen ©anfgrunbfäfee auf bie3cttel* 
banf augutoenben feien, fj)ecieli( bor Slöem gu unterfud^en, 
toeld^e 9?oten, toie biet unb gu toeld^er 3^it fie bei ber Sauf 
einlaufen werben. !Durd^ Slnat^fe ber concreten SBirttid^:* 
feit fanben toir, bag bei ber oft überf eigenen regelmäßigen 
SRüdtftrömung ber 9?oten gur ©auf ber ©aarfonb^ bon un^ 
tergeorbneter SBid^tigfeit fei. !Dagegen ffoübt berfelbe bie beiben 
toid^tigen Functionen, bie Sinß^barf eit ber SRoten gu f d^üfeen 
gegen einen an^ 9Äi§trauen ber ©eft^er entftel^enben ©türm 
umSSerfilberung unb gegen maffentoeifen ätobrang ber 3^ttel, 
um für fie baar ®elb für bie Hu^ful^r gu gewinnen. Sn 
beiben gäöen fommt e^ barauf an, ben 5?aarfonb« leidet 
toieber füllen ober ben atabrang ber SWoteninl^aber abtoe^ren 
gu fönnen. 3n beiben liegt bal^er ber @d^ti)er|>unft bergrage 
aud^ toieber nid^t in ber^öl^e be^^aarfonbö felbft, fonbem 
in ber rid^tigen 9iegulirung ber übrigen Oefd^äfte ber ©auf. 
3n bem legten unb toid^tigften gaöe, too ein reelle« ©it^ 
berbebürfni§ für ba« 3lu«tanb toirffam ift, fann bie «auf 
fid^ einen gel^örigen ©aarfonb« gur Srl^altung ber SRoten* 
eintö^barfeit aber boöenb« nur burd^ eine rid^tige Leitung 
il^rer übrigen ©efd^äfte mittelft einer red^tgeitigen unb ge^ 
nügenben grl^öl^ung il^re« ÜDi^conto'« berfd^affen. S)ie bi«^ 
^ geführte Unterfud^ung über bie ^iJl^e be? SJaarfonb^ 
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gel^t atfo l^ier i)on fcttft in bie anbete über bie jtoedent* 
f^)red^enbe, b. 1^* bie ftete ßinfö^barfeit ber 5Woten fid^embe 
geitnng ber Sanfgefd^äfte ober Slnlegnng ber nati} äfcjng 
be^ Saarfonb^ jur aSerfügnng ber Sdant bfeibenben 6cn>i* 
talien über* 

ÜDiefe (enteren muffen fo piadxt toerben, ba§ fie bei 
einer angergetoöl^nlid^ ftarlen ^räfentation ber 5Roten }ur 
gintöfung immer leidet unb fidler toieber bi^^jonibet fein fönnen. 
!Dnrd^ eine fold^e SRealifimng ber Slctiba toirb ber Söaax^ 
fonb« bann rafd^ ergänzt ober e« gelangen bie flöten baburd^ 
fetbft an bieSSanI gnrüA Um mit einer ber abfotuten mög^ 
(id^ft gleid^lommenben ©etoig^eit bie ftete Sintö^barfeit ber 
9ioten gu verbürgen, finb fomit für ba« ^lacement ber (^(n^U 
tauen gtoeiäßomente ma^gebenb, gnerft bie leidste SRea:^ 
lifirbarleit, fobann bie mögfid^fte ©id^erl^eit ber 
Einlage* SKit Unred^t legt man oftmals bei ber ©ef^jred^ung 
ber Sage ber öfterreid^ifd^en 9?ationaIbanf ba^ ^an^Jtgeioid^t 
anf ba^ festere aWoment, nnb bertoeifet g. SS. auf bie fidlere 
ICedEung ber SRoten bnrd^ bie Domänen* 3lllein, bie ©etoiß* 
l^eit, fd^fieglid^ einmal ©egal^tung jn erl^alten, nüfet bem 
Sefifeer ber 5Rote toenig ober gar nid^t^* !Diefe Hu^fid^t 
ftel^t gang in gtoeiter 8inie; ee, lommt Mt^ baranf an, 
bag ber Sloteninl^aber fofort gn feefriebigen fet S)ie Unter* 
fd^ä^ung biefe^ äßomenteö ber 3^** ip ^^^^^ ^^ g^fäl^^* 
lid^ften 3rrtpmer, in loeld^en man in ^infid^t ber ä^^el* 
banfen oerfaßen lonnte. 

SKöglid^ft leidet realifirbare nnb fidlere 3lctiba mu§ 
bie ©anl fid^ atfo berfd^affen. !Da^ fei il^re SRid^tfd^nur bei 
il^ren ©efd^äften. 2Öir fönnen bie festeren bom @tanb|>unft beö 
3ntereffe^ ber 5Kotenini^aber nur ate bie SÄittel gur @id^e* 
rung ber fteten @in(i>«barfeit betrad^ten* Slm ©eeignetften 
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für biefen ^\otä ^ahm ftd^ unter aßen Umftänben gorbe* 
ruttg^red^tc, toefd^c bem Sxüfahtt be« biefe tJorberung 
conftattrenben SRed^t^bocumented einen Slnf^jrnd^ auf iaU 
^ i 8 ^ ä^tonfl flctctt/ «n beften belDö^rt S^ gibt be^l^aft 
cmäf fanm einen gtociten ^nnlt in ber S3anffrage, über ben 
fo toenig ßontroberfe beftilnbe, toie über biefen. äte ble 
cinjigen banfmä§igen ©efd^äfte ber ^ettctiant gelten 
bal^er allgemein nur bie ÜDi^contirung guter, nid^t ju fange 
laufenber SBed^fel, — bie eurot>äifd^e Ufance ^t in ber 9iegel 
brei 5Wonate a(« ben augerften Termin feftgefefet — unb 
fd^on in bef d^rSnft erem SÄage bie ©etod^rung bon SSor^ 
fd^üffen auf gouft^jfanb, auf bem SJerberben nid^t auögefefete 
Söaaren unb S33ert]^)>a|>iere , in beiben gäßen bi« ju einem 
getoiffen ^rocentfafe beö greife« ober Sourfe^ unb auf be^* 
fHmmte furje griften, too aber bie ^olongation nid^t toie 
fo l^äuflg gur SReget tocrben barf. SRur ein gute« SBed^fe^ 
^ortefeuiÜe unb ein fflnbbarer 8ombarbbeftanb bieten bie 
notl^toenbigen (Garantien im fünfte ber 9iealifirbarfeit Sin« 
äßanget an lefeterer, nid^t an^ SKangel an ©id^erl^eit, finb 
befi^alb gorberung^red^te mit längerer SSerfaßgeit, g. SS. 
^^ot^efenbriefe, toenigften« in irgenb größerem Umfange 
eine gang ungeeignete ©edung ber 9ioten. ©ieß l^at fetbft bte 
Sanf^^rajid in Suro|>a giemlid^ aßgemein eingefel^en. ftfa^ 
gen, ba§ bem bamieberliegenben ©obencrebit nur burd^ ^tU 
telbonfen gel^olfen toerben Knne, taud^en befanntlid^ gerabe 
in Defterreid^ immer bon ytcmm auf, geben aber leinen 
im aWinbeften burd^fd^lagenben @runb ai, um Sloten auf 
^poÜ)etm au^guleii^en. äud^ gorberungöred^te , toeld^e nur 
einen JRentenbegug, ober toenigften« feinen Slnf|>rud^ auf 2lu«=* 
gal^lung be« Sa})itate binnen furger 3cit getoäl^ren, 
tt)ie ba« (gigcnti^nm an @taat«fd^utbbcrfd^reibungen unb an* 
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bcrcn gtn^tragenben gieren ä longiie echeance, Uetvx für 
bie ftcte rafd^e ßüiUJötarteit ber SWoten itid^t bie xwtfy^ 
toenbige ©id^erl^cit SSon birccten gorbenmgen an benStaot 
gilt ba^fctte in noäf l^öl^rem SWage. ©gentl^mn^reci^te ber 
Sdant m bctocgöd^en unb incl^r nod^ an unbetoegßd^eit SSer^ 
m8gcnö*=Dbjiccten leiben, toenn fie irgenb fnr einen größeren 
2]^eil ber 5Woten bie ©ednng Mfben foßen, bor 3[ßem toie^*' 
ber an ber ©d^toierigfeit, nid^t rafd^ reaßfirt toerben jn fönnen, 
nnb taffen fettft in^infid^t ber ©id^erl^eit gn tofinfd^en übrig, 
©er 9ln«fd^tn§ beö eigentßd^en SBaoren* nnb and^ be« 
2Öert]^^)a<)ter]^anbefö on^ bent ©efd^äft^Irei^ ber ^^tteftonfen 
befielet bem ^rinci^^e nad^ mit Siedet tool^I aßgemein. 

!Die 53an!bertoaltnng mag affo ftet« eine berarrtge 
SSertl^eitung be« Stoten^^So^jitatö in baore gonbö, leidet rea^ 
Hfirbare nnb bod^ gleid^geißg mögfid^ft fidlere Einlagen im 
3btge l^aben, bag bie ftete fofortige ßintö^borleit ber 3loten 
fd^on l^ierbnrd^ mit mögfid^fter ©id^erl^eit garontirt toerbc. 
!Der ©aarfonb^ foß groß genng nnb fo leidet nnb beqnem 
gn ergangen ober bie ^affiba bnrd^ 9ieaßfimng ber 3lcriba 
fo rafd^ einjngiel^en fein, baß bie S3anl möglid^ft immer 
bor ber 5Wot]^toenbigfeit geittoeißger ©nftettung il^rer ©aar* 
gal^lnng gefid^ert ift @oßte aber bod^ einmal biefe ^oi^^ 
tnng«*@n«|>enfion nnbermeibßd^ toerben, fo mä^U ba^^ace*, 
ment ber ^apxtaiim eine fofortige rafd^efte giqniba* 
ßon gnr Sefriebignng ber ©länbiger, ber Sanlnotenbefi^er, 
geftatten, ^wc weiteren, fecnnbären ©id^emng ber festeren 
l^at bann ba« eigene ^apitat ber S3anf gn bienen, toetd^eö 
bie ©länbiger bor .ettoaigen SSerlnften bei ber Siqnibation 
ber Slcßba betoal^rt nnb il^nen ben ataf^^md^ anf 3Sergng«== 
ginfen, gu loetd^en fie bom S^age ber 3<t]&ßttig«*@u«))enfion an 
ooßlommen bered^ßgt finb, berbürgt Stimmt man bie ge» 
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toö^nfic^e IcUiflftc aSerfaüjcit bcr aßedj^fel unb äJorfd^üffe 
jur (Snmblagc^ fo mügte ber B^ftÄttb ber SdaxA bie S3een* 
bigung ber giqmbattDn binnen 902iagen ermiJflfid^en. ganbe 
ft^ bann, ba§ bo^ Onftitut leid^tftnnig ein ^äfltäfM $Iace^ 
ment für bie 5Woten='Saj)itafien getroffen, blieben g. 33. biele 
SBed^fet nnbegol^ft, fo ift e^^fßd^t berSonf, biefen ©droben 
an^ eigenem SSermägen jn erfe^en. 2lu^ biefem®mnbe l^ot 
man getooßt, e« foöe baö eigene @ef d^äft^Sa))itaI jn ben ^af*» 
fiben, ben 9?oten, in einem getoiffen 3Ser]^äItni§ ftel^en. 

ÜDie SBed^fetlCi^contimng nnb bie ©efel^nnng bon ganft^^ 
j)fänbem lann -mm nnter bem SRconen be^ SSorfd^ng^^ 
gefd^äfte« an ^ribate gnfammenfaffen* !Die beftänbigc 
ßintö^barfeit ber 5Roten toirb bann t>on ber jtoedentf^jre:* 
d^enben SSert^eilnng ber 2lctib'Sa))itaIien in baare gonb^ nnb 
fold^e SSorfd^üffe bebingt 3nbem bie festeren immer in 
furger ^dt toieber abbegal^ft toerben, entfielet eben bie et^ 
toä^ntc regebnä^ge JRüdtftrömnng ber 3lcim gnrSanf, faß« 
biefe nid^t im SSerlel^r bleiben nnb an il^rer ©teile baare« 
®elb gurüdfiiett nnb bie ßaffen füQt 3ebe anbere Einlage 
iener ßaj)itaßen, g. Sd, in ©arleil^nngen anf ^^jjotl^efen ober 
in langen SSorfd^üffen an ben ©tadt, ober in gin^trjjgenben 
SBert]^^)a<)ieren oi^ne beftimmte !nrge SSerfaÖgeit, j)aral^firt 
bie regelmötigcJRüdtftrömnngmel^robertoeniger, bieSanfttoten 
nähern fid^ babnrd^ bem SBefen be^ eigentfid^en ^iergelbe^. 
3nbem nämlid^en ®rabe erl^öl^et fid^ al^bann bie55ebetttnng 
be« ©aarfonb«. 3e nnreatifirbarer bie Slctiba ber ©ant, 
jie fefter bie ^apitalxm angelegt finb, nm fo l^öl^er mu§ ber 
S3aarfonb^ über]^an|)t nnb beftänbig feiif, toeil er in fjolge 
eine« berartigen ^acement« in SJoti^fätten eben nid^t rafd^ 
nnb leidet gu ergangen ift ®erabc für eine ©anf mit fold^' 
ttnbanfmä§igen SCctibi« ift e« aber toppäi fd^toer einen gro* 
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gen SSaanonaÜ} ju l^alten; benit in golge M geringeren 
Umfange« ber regelmäßigen SRüdftrömung il^rer SWoten ober 
be« SorroÖar« ber (entern, ber beftänbigen ^Mft^öötung Don 
baarem ®elbe, füttt fid^ ber Saarfonb« biel fd^toerer bon 
felbft, fonbem erl^eifd^t befonbere äßafregetn ber SSant für 
biefen Btoed. 2Bie toir bie ^räfentation ber 5Roten jnr SBer^ 
fitberung bie unregelmägige 9iä(fftri5mung ber Zettel, fofömtte 
man ben fiintaufd^ bon 5Woten gegen SWetaKgelb bie nnregel^ 
tnäßig^ 3"f^ö^i^S bon baorem ®elbe an bie Sanf nennen. 
3lnf lefetere ift bann, je geringfügiger in t?o(ge be« ^lace^ 
ment« ber Sa|)italien bie regelmäßige ^nftrömnng ift, eine 
fold^e ©anf bome^mfld^ angetoiefen; allein feöen tt)irb ber 
Sintanfd^ bon SWoten fo bebentenbe iDimenfionen annel^men, 
um il^re Sage ber einer banfmäßig geleiteten gleid^ gu fteöen« 
Dann bleibt ber erfteren nid^t« Slnbereö übrig, afö bnrd^ 
allerlei fünfttid^e SWittel il^ren S3aarfonb« ju füüen unb auf 
ber il^r notl^toenbigen |)öl^e ju erl^alten. 51m ©nfad^ften 
gefd^iel^t bieß nod^ burd^ 3wf<^^Jtt^9f<^i^6^tt ^i«^^ eigenen 
baaren Sa<)itate, g. Sd. ©eiten« ber S3ant9lctionäre. |)ierau« 
ergibt fid^, ba§ ba« eigene Kapital überl^anjjt für biejenigen 
3ettelbqnfen eine biet größere ©ebeittung l^at, toeld^e in ber 
atatage il^rer bem 9?otengefd^äft entf^jringenben Sa^)itatien 
feine (Garantie für bie ftete ©ntö^barteit ber 3^ttel bepfeen. 
(Sie bebürfen bon bomel^erein eine« ftärferen Sa^)itat«, um 
barau« einen Saarfonb« für bie 9?oten^Sircutation gu Bitben, 
3e ungenügenber bie |>rimäre ©edtung ber 5Woten. burd^ rid^* 
tige ^tadrnng be« barau« l^erborgel^enben Sa^)itat« ift, um 
fo ftärfer muß bie fecunbäre fein, S^arafteriftifd^ genug ift 
bie 8egi«tatibe ber mciften Staaten immer fel^r fcrut)uti5« 
barin, für fteinere S^^^^"" ^i? !Ce^3ofitenbanfen, b, J^. in 
ber Sieget für fotd^e, loetd^e eine tjottfommen entf^^red^enbe 
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bonfmäfigc ICcAmg l^rcr ^affii)a kft^ert, ,JoIibe" 5?eftmi^ 
mungcn über bo^aSerl^äftnig be^ ©cmtßa^)ttate gut 2lu^be]^== 
nung ber ©cfd^äfte, gur ®r»fe ber 9?oten'(gmtffion ober jur 
erlaubten @nH)fangna]^ine ber !Oe|>oftteri gu treffen, tofil^renb 
bie großen ßentralbanfen, b. 1^. 3nftitute, beren^Io^ 
cementö in ber JRegel für bie (ginli5«barfeit ber 9?oten aJicm* 
d^e« au toünfd^en übrig laffen, unb burd^ ein bebeutenbe« 
6cH)itat eine ftorfe fecunbäre ©edung erl^often müßten, in 
biefer ©egiel^ung jiemlid^ ungefd^oren bleiben, — ettoa ,,um 
bie ÜDibibenbe nid^t gu fd^mälem." 

S33ir toerben balb ©efegenl^eit l^oben, gerabe an bie 
legten Erörterungen angnlnü^)fett unb bie ^facement^ ber 
SiationalbanI bamad^ gu px&^m. Sngtoifd^en erübriget und 
nod^, bie Seitung be« 3Sorfd^u6gefd^äfted ettoad toeiter gu 
bef|>red^en unb bie 5Didconto*=grage bomit in 3«fÄttunen]^ang 
gu bringen. SBir folgen, ba§ fid^ auf (entere bie ©d^toierig^^ 
leit, bie rid^tige ^iffe be« ©aorfonb« gu bemeffen, gurüdf== 
führen tagt 3n gotgenbem l^aben toir fold^e SSanlen bor 
äugen, bereu 9?oten*Sa^)ital audfd^tiegtid^in baare gonb« 
unb 93orfd^üffe an ^ribate bertl^eift ift ©ieß aüein ift eine 
folibe banfmägige ©edtung ber 3cttelbanfen* 3m ^rind^je 
fanb biefe 35orfd^rift aud^ in bie meiften Sanfftatuten 3luf== 
nal^me. @o mug g. Sd. bie |>reugifd^e Sauf für i^rc 
9fioten='ßircuIation ftet« minbeftend ein ©rittet in öaarem 
unb gtoei Drittel in bidcontirten SÖed^fetn ate Slctibum bor^ 
rätl^ig l^aben, unb für bie 9lationaIbanI traf ba« patent 
bom 30. SCuguft 1858 ebenfaö« bie 3Serorbnung, ba§ 
toenigftend ein Drittel bed 9?otenumlauf« burd^ ©ilber, 
ebentueö ®olb, gtoei ©rittet burd^ edcomptirte unb be* 
tiel^ene ©rebitd^^ßffecten gebedtt fein muffe. Diefe fid^ auf 
bie 5»oten öfterr. 28%. begiel^enbe SSorfd^rift foltte teiber 
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bi^l^er nid^t auögefül^rt toetben. gflr ©onlen, bercn 9?otcn 
aud^ burd^ anbere 9lcttba mit gebcrft finb, ffat beimmgead^tct 
bie rtd^ttge Seitwtg be^ SSorfd^ußgcfd^fte« bie größte Sde^ 
beutung. %üx bie ^iatiouattouf fettft in beten gegenwärtigem 
3nftanb ift biefe grage fogor eine ber toefentttd^ften. 2Bir 
toerben bie in biefer ^infid^t bei bem genannten Onftitute 
obnjaltenben SKi^ftänbe gteid^ l^ier mit berüdffid^tigen. 

fjür bie 3«tte(banl liegen in bemSSorfd^ufgefd^äfte gtoeier^^ 
lei Oefal^ren. ©ie lonn einmal in gönftiger 3rit, toenn bie 
®efd^äfte gut gelten, §anbel unb ©etoerbe floriren, m. a. 933. 
toä^renb einer ®|>ectttation^ *= ober 2luffd^n)ung^|>eriobe ber 
materiellen Snttoidtelung fid^ leidet bem ©rängen ber §an* 
bet unb ©etoerbetreibenben um aSorfd^öffe, um liberale unb 
billige !Di^contirung gu toißfäi^rig geigen, tooburd^ fie in fot 
d^en äßomenten eine gu ftarle Slu^bel^nung il^re^ 9?oten=^ 
Umlauf eö unb möglid^er 323eife eine gu große 2Jerringerung il^re« 
©aarfonb« ri^firt. Die bebeutenben SKittel, über »eld^e na^^ 
mentlid^ Sentralbanfen berfügen, fefeen biefe in ben ©tanb, 
burd^ billige Srebitgetoäl^rung ben 3ta^M ^^ 3^*^ taug 
l^erabgubrüden, tooburd^ bie 2lu^fül^rung leid^tftnniger unb 
fd^toinbeC^after ©efd^äfte nod^ mel^r beförbert toirb. Die t>tt^ 
breitete Slnfid^t, e^ fei bie Slufgabe ber 3cttelbanlen ,,billi^ 
gere« ®elb/' toie ba^Sörfenrotl^toelfd^ ben niebrigeren 3i«^ 
fug für ea|)italnufeung begeid^net, gur SSerfügung ber ^jro^ 
buctii)en Stoffen gu fteöen, ttjirb bal^er tool^l mit 9ied^t ber^^ 
toorfen toerben bürfen. Die SÖant foüte aud^ l^ier im autge* 
meinen il^ren Di^conto gang ben S3etoegungen beö ©iJrfen^* 
gin^fuße« onfd^liegen. 2Btr tooöen biefe ©eite ber ©ad^e in^ 
beffen nid^t toeiter »erfolgen, ba pe für bie momentanen SSer^ 
l^ältniffe in Defterreid^ t)on geringerer ©ebeutung ift, unb ba« 
Problem ber 9?oteneinl5«barfeit nid^t fo unmittelbar berührt 
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©IC anbete ^efal^r einer fel^Ierl^often Seitung be^ SSor^ 
fd^nfgefd^afte« entfielet gerobe in ben3rft|>ttnften, too bie9lad^=* 
frage mäf ©itter für ba^ Slu^Ianb anf ben ©aarfonbö ber 
SScml gu tohrifen beginnt (S^ toirb nid^t gang ba^fette 
SSerfal^ren ober biefe« toenigften^ nid^t in ber gfeid^en 2lu«=^ 
bel^nnng befolgt tocrben muffen, jie nad^ ber SSerfd^iebenl^eit 
ber Urfad^en be^ 5Drain. SBenn biefer and einer fd^on be^ 
toerffteltigtcn, nngetoöl^nfid^ ftarfen ©aareneinful^r reful=^ 
tirt, toenn alfo SBaaren, bie bieöeid^t bereite berjel^rt, ber^ 
arbeitet finb, nnn nad^träglid^ begal^tt toerben muff en, fo 
epftirt l^ier eben eine ©d^nlb bon einer getoiffen ^äi^e, bie 
nnn einmat tool^t ober übet abgntragen ift Sann bieg nid^t 
bnrd^ entfjjred^enbe Steigerung anbertoeiter S33ert^efj)orte ge=^ 
fd^el^en, fo bteibt nid^tö übrig, atö ebled ÜÄetall gn berfenben. 
§ier l^at bann bie ©anf getoiffermaf en ben Sanq)f im ®r^ 
l^altung eine« genügenben 53aarfonb« anfgunel^men. 3n ben 
testen Salären führten befannttid^ bie grofen euro^jäifd^en 
©anfen mel^rmate ein fofd^e« Sinmier um fotd^en @ieged=^ 
pxei^ auf. S)ie SBaffen finb l^ier, toie loir f d^on frül^er ertoäl^n^ 
ten, eingig unb aöein grfd^toerung bed 3utritt6 gu ben ßaffen, 
namentfid^ mittelft Srl^ö^ung be« ÜDidconto'd. SBie toeit bie 
festere gelten foö unb muf , ba« l^ängt gang bon ben Um= 
ftonben aK 3m @^)ät^erbft 1857 fd^eute bie S3anf bon 
Snglanb felbft bor einem ^rocentfa^ bon gel^n nid^t gurüdL 
Sine ©renge gibt e« l^ier nid^t 9n bem gaße, bon toeld^em 
tt)ir f^jred^en, — man fönnte il^n SBaarenbrain nennen — 
bebarf e« gur Sludgleid^ung nun einmal einer beftimmten 
©umme baaren ®elbeö. ®ie SDiafregeln ber ©auf fönnen 
babon aud^ nid^t biö^^enfiren, aber fie fefeen ba« Onftitut in 
ben ©taub, ben 3faH)ratt gu überftel^en, inbem burd^ bie &c^ 
l^öl^ung be« 3i^^fwi^^ anbertoeite 59egug«queüen eblen Wilt^ 
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taö« im 3ntanb erfd^Ioffen unb ba« äuötanb ju erebttcn, 
gut Uel&crfenbung baarcn Sc4)itate öeranta|t toirb, um i)on 
ben aSortl^eitett bc« l^ol^cn 3i^^fw6e« gu ^jrofitiren, bic hn 
greife unb ^ourfe gebrücften' ©aoren unb SBert]^^)a^)tere gu 
taufen u. f. »• !J)a]^er benn bic nid^t fettcnc Srfd^einmig, 
ba§ unmittelbar auf einen fold^en !J)rain, too ber S3aarfonb« 
faft gu erfd^ö^)fen brol^te, eine ^letl^ora baaren ©elbco^jitol« 
fic^ geigt, unter toeld^er bie Saffen ber53anf überftrömen*). 
Siie aWetaHau^ful^r gur ®ega]^Iung überfenbeter SBert^^ 
^^a^)iere, fei e^ nun, ba^ le^tere fremben Urf^^runge^ unb bom 
3titanbe ongelauft, ober ba| fie l^eimifci^ finb unb bom 9[u^^ 
taube gum SBieberberfauf gurüdgefd^idt »erben, unterfd^eibet 
fid^ öon ber eben bef^)rod^enen fd^on baburd^, ba§ i^ier ein 
beftimmter betrag be^ erforberlid^en baoren ®elbe^ 



*) 3$ muf l^iet tool^l no^maU bie ^emerfuttd einf^alten, taß 
für bie un« l^iet aKein interefftrenbe grage, toie f(Jon oben htxüf)xi, 
nur eine temporäre *Pafftüität be« löerfe^r« in ^etra^t fommt, »on 
»el^er ber Setlclban! Befonbere ©efal^ren broi^en. ®ine länger banernbe, 
ober gar jene t)ermutl^li(^f permanente toürbe ni(!^t gn unfec er Untere 
fnd^ung, tote eine fol^e ^anf fi^ il^ren $aarfonb6, fonbem gu ber 
allgemeineren föl^ren, toie f!^ in folgern gotle ein 8 a n b feine QKetaK? 
gelbsSircnlation ju erl^altcnl^at $)iefe Erörterung ift intereffant unb bebeus 
tung^öoü genug, aber f!e gehört ni^t in baö ®ebiet ber S3an!fragen ; in 
Unteren fann e« ftd& nur um bie 9Raf regeln l^anbeln, bie S^otencinlo«? 
barfeit gu f!(ä^ern. ^ief hjirb erreicht, fobalb bie ©auf il^ren S3aarfonb6 
mittelfl il^rer S3orf^ufregulirung ni^t gang abrinnen gu laffen ober 
i^re 9loten^@irculation auf ein ungefäl^rli^e^ 9)l{inimum gn rebuciren 
»ermag. öine „reinli^e Unterfiä^eibung" biefer beiben Unterfu^ungeu 
ifl bur^aud notl^toenbig . ^^ l^ofe auf bie allgemeinere bemn&^9 
auöful^rli^ in einer befonberen Slrbeit gurütffommen gu fonnen. €ie 
l^at befanntli^ für Defterrei(^ toegen feine« internationalen SBertl^papier^ 
»erfel^r« einige ©ebeutung. 3m Solgenben ijl barauf au^ (Rudfliä^t 
genommen. 



Digitized by 



Google 



6a 



öon öomel^ercm faum feftftcl^t, ctnfad^, toetl l^fer nici^t tote 
im SBaorenl^atibct, eine beftimmte ©d^utb feft contrai^irt tft 
Sdtixaäfttn toir nur bie Sage ber Siinge in Defterreid^. §ier 
füi^rt eine Keine ^)ofitif(i^e Unml^e, eine $anbel^lrifi^ fofDtt 
eine SBenge ^c4)iere au^ äenflftßd^feit berS3efifeer gnr 9iea*= 
lifimng an bie SBiener ®örfe jnrüd • 3e größer biefe Slngft 
toirb, nm fo mel^r Effecten »erben to^gefd^Iagen. !J)ie Sonrfe 
finfen rafci^. !J)ie SRad^frage naci^ frentben SBed^feln gnm 
SRembonr^ fteigt, batb muß man gu bem berfügbaren SKetaü 
greifen* ©obatb bie Slationalbanf folbent toäre, toürben i^re 
Soffer l^erl^alten muffen. SBie fann nnb mu§ fid^ bal^er in 
fotd^em gaüe eine ^^ttttboxtt l^elfen? Offenbar »ieber nnr 
bnrd^ mn fo größere erfd^toemng be« ^wtritt« gn ii^ren Saf^ 
fen, bnrd^ nm fo rafd^ere nnb ebentneß nm fo l^ö^ere ©tei«' 
gemng il^re^ Sii^conto*^, nm babnrd^ einen Umfd^tomtg ber 
SBed^fetconrfe gn ©nnften be^ Sanbe^ gn betoirfen. !J)ie 
Situation ber öani ift in getoiffer öegiei^ung einem fotd^en 
ÜDrain ber gtoeiten 2lrt gegenüber fd^toieriger, toie Slngefid^t^ 
eine« SBaorenbrain«. Slüein einen toefentlid^en SJortl^eil 
^at fte bei Jenem auf il^rer ©eite. ÜDie Srl^öl^nng be«3i^^*= 
fu§e«, ba« ©infen ber (Sffecten^Sonrfe berminbert and^ inbirect 
bie 5Wad^frage nad^ aÄetaß, toeil ba« SKotib, ^a^)iere gu 
beräu|em, geringer, ba«, neue gu laufen, ©aarfenbungen au« 
ber grembe nad^ bem 3titanbe gu mad^en, um an ber öaiffe 
unb bem l^ol^en 5Di«conto gu gewinnen, ftärfer toirb* Siie 
S)i«conto^Sr]^ö]^ung greift bal^er l^ier ba« Uebet — fo fann 
man e« bom @tanb^)unfte ber S3anf au« nennen — bei ber 
©urgel, in feiner ^)rimären Urfad^e cm, unterbinbet 
ben laftigen 3wflM§ b^ Effecten getoifferma^en, toäi^renb bie 
SÖiagregetn ber S3anf in bem anbem ?$atte biefe Urfad^e gar 
nid^t treffen fönnen, S)ie SRotl^ioenbigfeit energifd^en SSer*= 



Digitized by 



Google 



64 



falzten« in fold^cn JJfitten tritt l^ierburd^ nod^ ungtoetfet^aftcr 
l^eröor. SBcrni bie SRationalbonf bei il^rer bcrmaleinftigen 
SBicberaufnal^tnc ber 55aarga]^tungen toieber gerobc fo opmtt, 
toie bri bcm liebten ijcrungtürften 3Serfuci^, fo toirb unb mug 
ba« SRcfuttat anäf oijnt ^öbner'fci^e ^miaSfx^gtü^t unb bereit 
gotgen toieber gerabe fo au^faöen^ 



Unter ben gn berlangenben ^Reformen be^ aSorfci^nß? 
gefd^äfte« ber öfterreid^ifci^en ©anf ift bie gorbemng m bie 
®t>ife^ P fteöen, bag ba« bi^l^erige, bößig nnl^attbare ©Aftern 
] eine« faft gang ftabilen unb in ber JRegel i)iel gu 
\\ niebrigen !J)i«conto'«, toeld^er mit bem am ©elbmorfte 
l^errfd^enben, Ja mit bem lanbe^übtid^en Bi^^f«!^ ^^ 9^ 
feinem Ser^ättniffe ftel^t, aufgegeben unb ber neuerbing« bei 
ber S5anl bon gnglanb unb immer mel^r aud^ bei ben übrigen 
rid^tig geleiteten öant^nftituten gur Slntoenbung getangenbe 
©runbfafe gur ©ettung tonrnie. 3laäf biefem foB ber®anH)i«conto 
imSlttgemeinen gang ben ©etoegungen be« S35rf en=*!l)i«conto'« 
folgen, unb mit JRüdfid^t auf ben ©taub ber fremben SBeci^^ 
fetcourfe regußrt toerben, bie S5anl aber fid^ mögfid^ft ent* 
l^alten, xsdM^t xffxt^ JJi^conto'« einen nod^ maggebenberen 
ginflu^ auf ben ©elbmarft au^guüben, afö fie bie§ ol^nel^in 
fd^on burd^ il^re bloge Sfifteng, burd^ bie auf bie S38rfe toir^ 
lenben concentrirten 2ßitte( eine« großen Srebit*=3nftitut« tl^un 
ma% !J)ie bi^l^erige ^rajci« ber 9?ationaIbanI toar in ber 
^dt beinal^e unbegreifßd^, SKan l^at unter 2(nberem ate 
®mnb bafür bie SC^atfad^e gettenb gemad^t, bag biefeSbtftaft 
feit bem ^al^re 1848 unter f^jedfifd^ anbem SSerl^äft^ 
niffen loie jebe anbere SSanl o^)erire, eben toeil bie ©ant 
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ijcrfel^cncn ^a|)ier8etbe gctoorben feien. I)a§ bieg fogenonnte 
3lrgumettt ein reiner SSortoonb ol^ne jebe ftid^l^attige (Srunb* 
läge fei, Ift nid^t fci^toer einguf eifern SWan l^ot Uf)aWfM, 
im Ontereffe be« ^anbete nnb ber ©etoerBe, toeld^e ol^nel^in 
witer ben Störungen be^®elb^ nnb Srebitloefen^ fo ent|)flnb^ 
lici^ litten, unb in ber guten ^Ibfid^t, ben Sour^ ber ©taat^=== 
^)a|)iere nid^t nod^ tpeiter l^eraBbrüden gu laffen, fei ber ftabite 
niebrige !J)i^conto ber Söant noti^toenbig getoefen. Slber ffat 
man benn baburci^ nur im 2Winbeften ben lanbe^übfid^en 3ittö* 
fuf gu berringem, ^cit man ii^n, ttjenigften^ für biejenigen 
ßlaffen ber ©etoerbetreibenben, toelci^en ein niebriger ^in^^ 
fuf gu gönnen toar, gu rebudren bermod^t? 5Die| toäre nur 
unter einer aSorau^fefeung, unter iCurd^fü^mng einer aWagregel 
möglid^ getoefen, toeld^e bie SSatutaberpItniffe nod^ mel^r ber* 
fd^Ied^tert l^ätte, nämlid^, toenn man bie 5Woten^SircuIation ad li- 
bitum, ben2lnf^)rüci^en ber®ett)erbetreibenben umSBed^fetS^i^- 
contfarung unböeleii^ung bon^fänbem entf^^red^enb, bermel^rt 
l^aben n)ürbe. SBogu bieg SSerfai^ren bann bei einem unein== 
lösbaren ^a^)iergetbe geföl^rt l^ötte, ba^ gu beantworten be=^ 
barf e^ feiner großen Sombination^gabe. ®o ftanb ber !J)i^=^ 
conto ber S3anf ptxmamnt auf fünf ^ercent, »äl^renb befte 
Sed^fel am ©elbmarfte faft immer fed^« bi^ ad^t ^ercent 
unb mel^r gu gai^Ien l^atten, unb bie (S^com^^te == ©efeüfd^aft 
fftr ®elb on call benfetben B^^fw^ g" ®tunbe legte, gu bem 
bie 5WationaIbanI bi^contfarte. SBen bieg SSerl^ältnig nid^t 
belel^rt, ber ift ber ©elel^mng überl^au^jt nid^t mel^r fällig. 
Ob aber bieäöirlung be^ niebrigen S3ant!Di^conto'^ auf bie 
Sourfe ber @taat^^)a|)iere unb auf ba^ öfterreid^ifd^e ®elb* 
unb t^nangtoefen überl^au^Jt eine l^eilfame toar, ba^ ift eine 
^age, toeld^e mit ber anbem über bie au^gebel^nte ©eteil^ung 

nr. gßagner. 5 
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t)Ott <Btaatöp(üfmm ©eiten^ bcr Söanl üt enger aSerKttbung 
ftel^t imb mit biefer gteici^ bef|>roci^en »erben foQ, 

!J)er ftabile ntebrtge !J)t«conto ber San! muß mib tt>irb 
aber noci^ mit unl^eilboüer totrten, foBoIb bie Saargal^Iun- 
gen einmal toieber aufgenommen »erben. 3a, er oßetn fann 
bann ba« 3Äi§tingen ber ganjen äRogreget »erurfad^n. Se* 
fannttid^ beftanb ba^ ©l^ftem be^ ftabiten ÜDi^onto'^ oud^ 
fd^on bor bem SoSfxt 1848, alfo gu einer S^t, too bie 
©anfnoten einlö^bar, ba^ ®etbtoefen auf metaßifd^er ©afi^ 
begrünbet toar. 3n ber "ilffcd betrug ber ÜDi^conto ber ©auf 
ununterbrod^en 4 ^)gt. bom 4. Sluguft 1833 an bia gum 
22. ®e^)tember 1856, too fici^ inmitten ber bamoügen auf 
ben euro^^äifd^en gonb^börfen au^bred^enben ^fi^, ber notür* 
lid^en fjolge ber borau^gel^enben unb namenttid^ nad^ bem 
©d^Iuffe be^ orientatifd^en ^ege^ fid^ rafd^ überftürjenben 
2lctien:^@^)ecuIation unb 2lgiotage*©d^ö)inbetei, felbft bie 5Ratio* 
natbanl, tro^bem fie burd^ bie Unjugöngüd^leit il^re^Saar^ 
fonbö fatbirt toar, gu ber (Srl^öl^uug auf 5 ^)St. »erftel^cn 
mußte, ©d^on in ber frül^eren ®aarga]^fung^^$eriobe f)at ber 
ftabile mebrigeSii^conto aber übet genug gemirft. ÜDie großen 
^jribilegirten ^^^elbanfen l^aben in ben 3lugen be^ capitah 
bebürftigen ^ublicumö gerabe i^rer ^ribilegien ober i^re^ 
3)?ono|>ot^ toegen, teiber ol^nel^in fd^on ben eingigen S^^^f 
bie (Sefd^äf t^toett mit bem ^iotl^toenbigen gu berfel^en, unb 
ol^ne SRüdEfid^t, too bie SBiittel bagu l^ergenommen »erben 
fotten, immer nur !Darte]^en gu getoäl^ren. 35iefe unglüdE== 
(id^e Slnfid^t erl^äft burd^ ba^ Softem be« ftabiten, niebrigen 
ÜDi^conto'ö, »etd^er ftet« unbeeinflußt bon ben »ed^fetnben 
ßoniuncturen be« ©efd^öft^leben^, bon bem concreten SSer^ 
t;ältniß, bon Slngebot unb Slad^frage be^ bi^<)onibten 6a|)itat^ 
bleibt, nur nod^ »eiteren 9Sorfd^ub. 3n ben gal^lreid^en ÄIa== 
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gen um ftärferc ÜDotirmtg bcr ^üaUn, um birccte Untere 
ftü^ung burd^ 6(H)itaßen, too bieienigc burd^ ^ol^ibttiou 
unb ©ci^u^göße nod^ nid^t au^reid^cub erfd^ieu, l^ier tt>irb e« 
ftet^ ate förmüd^e« SRcd^t, in gotgc einer onerofen SSer^ 
^jflid^tung ber ©auf, beanf^^rud^t, liberale, billige 
unb unbefd^ränfte §ilfe gu erl^atten. 5WatürKd^ tt)ar e« 
reine Unmögfid^leit, biefen SBünfd^en nad^gulommen. Unter 
ber unbebingten f>errfd^aft be« ftobilen niebrigen ÜDi^conto'« 
toürbe eine fold^e fd^ranfenlofe Srebitberleil^ung balb au« 
bem Sanfnoten^ ein Softem uneintö^baren ^a|)iergetbe« ge^ 
mad^t l^aben unb lefetere« rettung^tofer (Sntloertl^ung an* 
i^eimgefaüen fein, tt)äre man auf biefem 333ege fortgefd^rit- 
ten* ©0 mugte ber l^errfd^enbe ©runbfafe fd^on lange bor 
1848 ju neuen 2ßi§bräud^en filieren. SBenigften« fd^int un« 
bei bem bon ber S3anf abo^jtirten ©^fteme bie oft genug 
unb mit SRed^t angegriffene aÄono^)oIifirung ber®anf=^ 
borfd^öffe, namentlid^ ber !Di«contirung bon SBed^feln, burd^ 
bie reid^e SBiener öanquierfd^aft, toetd^e i^rerfeitö fid^ ben 
biBig erl^altenen Srebit bon ben übrigen §anbe(«== unb ®e* 
n>erbetreibenben bann tl^euer begal^ten lieg, getoiffermagen ein 
notl^toenbige« ^äferbatib gegen ben aüjuftarlen Slnbrang 
be« publicum« getoefen gu fein, ben feine entf^)red^enbe ßr- 
^iJl^ung be« !J)i«conto'« ferne l^ielt 5Die§ 9Jiono^)oI ift im 
l^aufe ber SoHfxt ia tl^eitoeife gebrod^en: ob man nad^ ber 
SBieberaufnal^me ber Saarjal^Iung nid^t lieber gu biefem 
ober gu einem a^nüd^en SÄittel greifen mug, toenn bie§ !Di«* 
conto*@l^ftem nid^t aufgegeben tt)irb, ftel^t bal^in. ÜDie bon ber 
9iationaIbanf, u. ä., toie e« ^ei§t, aud^ toä^renb ber furjen 
3eit ber 5Woteneintö«barfeit bor unb nad^ SBeil^nad^ten 1858, 
ebenfalls in Slntoenbung gebrad^te gimitirung be« Srebite« 
eingelner f>ättfer, bie B^^ldtoeifung eine« Steile« ber auf 

5* 
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einmal überreid^teit SBed^fel bieten ouäf l^ier bie ©d^tote* 
riflfeit nn^jarteiifd^er ÜDurd^fül^rung unb bcmrfad^en anbete 
^nconbenienjen, jebenfatt^ erfe^en fie bie SDi^conto^^ßrl^öl^ung 
nid^t, 

Ort ben Sö^jfen ber ^anbet nnb ®en>erBe treibenben 
Staffen in Defterreid^ ffat, betonet ober unbewußt, immer 
nod^ bie ^Infid^t bon ber SSetpfßd^tnng ber 5Rationatbanf, 
„§anbel nnb ®ett)erbe jn nnterftü^en," einen gar jn großen 
^ta^ inne. !J)ie natürtid^e, fd^Hmme golge be« ^mopoU 
®^ftem^ ber 3ettetban!en, in Defterreid^ bnrd^ bie eigent]^öm== 
tid^e ßnttpidfetnng be« ®elb^ nnb Srebittoefen^ leiber nod^ 
mel^r beförbert, ate in anbem Sänbern! Sm ®mnbe bil^ 
bet man fid^ ein, ba§ bie Sanf in ber weiteren beliebigen 
än^bel^nnng il^re« 5Wotennmtanfe^ eine nnbegrenjte äRad^t 
befi^e, bem ca^)ita(bebürftigen §anbel nnb ©etperbe nnter bie 
2lrme gu greifen. !J)a§ bie§ unter einem ©Aftern nneinß^- 
baren, bottenb« aber nnter einem ©Aftern einlö^baren ^a^ 
^)iergetbe^, ber S3anfnoten, eine ^)ure Unmögtid^feit fei, l^abe 
id^ fd^on gn>eimal l^erborgel^oben. @6 l^anbett fid^ in ben 
SBünfd^en ber ertoäl^nten ^jrobnctiben Stoffen vm bie SSe^ 
fd^affnng bon SajjitaL S3i« gu einem giemtid^ befd^ränften 
aD?a§e tagt fid^ biefe^ burd^ 5Woten*@miffion au^ ben in 9Re=^ 
tattgetb beftei^enben Sa^)italfonb^ be^ Sanbe«, tt)ic n>ir feigen, 
bi^^jonibel mad^en. I)a| man in biefer §infid^t, namenttid^ 
burd^ Slu^gabe gang Meiner Bittet, fel^r leidet gu biet tl^un 
fann, unb in Oefterreid^ getrau l^at, l^aben toir gegeigt Siie 
®ürgfd^aft ber fteten ©ntö^barfeit ber 5Roten, ol^ne »etd^e 
bie SSortl^eile be^ B^ttelbanftpefen« neben ben exorbitanten 
5Wad^t]^eiten für bie SSoCtetoirtl^fd^aft be^Sanbe« minimal finb, 
im toal^rften äöortflnn berfd^tt)inben, biefe S3flrgfd^aft liegt 
Ujefenttid^ mit in ber (Srl^altung einer 9JietaügeIb*SircuIation 
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in geiDtffen SJerfei^r^frcifen unb neben bem SJonfncten- 
umlaufe 

®el^t man über biefe^ 9Jiag l^inan^, fo toirb bie Sinß«^ 
barfett ber bieten auf ^ @<)iel gefefet unb toeitere Sntiffwnen 
nneinliJ^boren $a|)iergetbe^, für f>anbet^ unb ©etoerbetrei^ 
benbe nici^t biel toen'ger tote gu ^tx>edm be^ ©taote« , xnu 
ntren ba« ©etbmefen immer mcl^r unb entjtel^en boburd^ auci^ 
ber motcrießen ^robuctton eine il^rer toefentlid^ften öebin* 
gungen be« ©ebeii^en^* Ol^ne eine Slenberung ber Slnfid^ten 
über biefen ^unft in ben ©etoerbe treibenben Stoffen unb 
ol^ne einen Umfd^toung in ber ^olitif ber öonf, ftd^ biefen 
Slnfici^ten mel^r ober weniger ju fügen, lä^t fid^ an eine ox^ 
bentlid^e unb bauembe ©otbenj ber ®anf unb eine bem 
entf|>re(i^enbe §erftellung be^ ©etbtoefenö aud^ toieber nid^t 
beuten. Um bem Sa^^italbebürfnig burd^ Drganifation be^ Sre== 
bittoefenö, fo toeit bie§ l^ierburd^ tnöglid^, entgegen gu f ommen, 
bitbe man aüenfaö^ ba^ !J)e<}ofitengefd^äft ber 9iationa(banI 
fetbft ou^ unb begünftigp überl^oupt auf jebe äöeife bie Snt* 
ftel^ung bon 5De^)ofiten^Sanfen nad^ 2lrt ber bortrefffid^en, 
(eiber in gang Oefterreid^ unb !J)eutfd^tonb nod^ faft aßein^ 
fte]^enbennieberiJfterreid^ifd^en(S^com))te*®efeBfd^aft; man ge^ 
ftatte in ber ßrrid^tung fold^er SlnftaÜen aber aud^ gang 
freie Soncurreng, toffe nid^t toieber ein factifd^e« 
aßono^)ol, toenn ba^ red^tlid^e gtüdßid^ bermieben ift, ein* 
treten unb toffe biefe Slnftalten frei fd^atten unb »alten, be* 
toftige fie nid^t mit ftaatfid^er ®ebormunbung , toeld^e nod^ 
nie ein 3nftitut bor Unfoßbität unb 3ttf^J'^^^t^w<^ f^öfet^/ 
tool^I aber biele burd^ 9SerIod(ung jur SSemad^toffigung aßer 
anberen SSorfid^ten bem Untergange entgegen fül^rte ; man ber* 
fd^one fie mit ber S'^^an^^iade tool^Igemeiitter , aber un^^ral* 
tifd^er ftatutarifd^er aSorfd^riften , g. 35. über ba« unüber* 
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fd^reitbare 9Ser]^ättnt§ ber !J)e^)ofitcn gum Sc4)ital, unb fcfee 
fie unter bte cingig tpirffame ßontrole ber erebit^3nftitute, unter 
bie frtfd^e^wflluft ber öffentüd^en SKeinung burd^ bie 2lnorb== 
bung toeitgel^enbfter ^ubßcttät in ben ©efd^äften. 3öir brau=^ 
ci^en nur an bie SnttDidfetung ber Sonboner SoxnU<Btodban- 
fen gu erinnern, midfe, adft an ber ^oOfi, über 400 2ÄiÜ. 
©ulben !J)e^)ofiten berffigen. Slud^ l^ier ^at e« fid^ gegeigt, 
ba| unbebingte greil^eit be^ ßntftel^en^ feine^toeg« gur (Sx^ 
rid^tung einer übergroßen aingal^I bon bergteid^en ©anfen 
ffil^re, unb bie Gräfte gerf^)ßttere. ©elbft unter jener Keinen 
3a]^I bon ad^t concentrirt fid^ ba^ !J)e^)ofitengefd^äft gu fünf 
©ed^^teln auf bie brei fttteften Slnftalten. Slud^ bie !l)e^)ofiten^ 
S3anfen berantaffen eine Srf|)arung an üßetaügetb burd^ 8lu^== 
Hlbung be^ S3ud^crebit*, ©l^edffl^fteni« 2C., fie berbienen aber 
in jeber §inftd^t ben SSorgug bor ben ^^ttelbanfen. Siiefe 
ungtüdffeßge ^erborl^ebung ber {enteren nm| aufhören, na* 
mentlid^ in Defterreid^ muffen fxäf bie oben berül^rten 2ln* 
fid^ten ber ©eloerbe treibenben ßlaffen mobificiren« !J)urd^ bie 
Slu^bilbung be^ !De^)ofitentoefen« loürbe man bie übermäßigen 
2lnf|>rüd^e am beften bon ber 5Rationaftanf abioätgen unb gu^ 
gleid^ für biefe ben SBeg gu einer ©teöung anbai^nen, tt>te 
fie bie S5anf bon Snglonb im britifd^en öantoefen ein- 
nimmt* 

SBitt man nid^t Sanlfreii^eit, fo ift ba^ immer nod^ ba« 
©efte. aWan fomme nur nid^t mel^r mit bem amerifanifd(^en 
©ef^enft* 9?eto^orf l^at, freilid^ nad^ mand^en Srfai^rungen, 
eine Organifation be^ ©anfcrebit« erreid^t, um bie e« gu 
beneiben ift; Srfal^rungen, trübe Srfal^rungen aber, bie l^aben 
un^ unfere Sentrat3^ttelbanfen benn hoöf anäf nid^t erf^)art, 
felbft ber entl^ufiaftifd^fte SSere^rer berfeften muß ba« befen^ 
neu; bon einer befinitib ben Slnf^^rüd^en genügenben Organi^ 
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fation bc« ©onlcrebit« finb toir babci aber noäf immer fem 
gcmtg*), 

Sieben ber ©nfül^rmtg eine^ neuen Dt^conto*=@l^ftem«, 
tocld^e^ au(i^ bcr Slgtotage unb ©todfiobberei einen toirf:== 
fomen JRieget borfd^ieben Knnte, ift aber nod^ eine anbere 
JReform in biefen ®ef(i^ft^3n>eigen ber Sanf ebenfo unrnn* 
gänglid^, ja, in faft nixi^ l^ßl^erem ®rabe no^^enbig: bie 
Umgeftaltnnft unb JRebuction ber SSorfd^üffe auf 
@taat^^)aj>iere. SBir rebcn nici^t babon, tt)ie fel^r btel 
botteujirt&fd^afttid^ ^jrobuctiber bie fange ber^f eigenen 9Sor* 
fd^üffe auf SBaaren fein »ürben; toir moBen aud^ nid^t ein== 
mal bie mand^erlei Slad^ti^eite ber au^gebei^nten ©eteil^ung 
txm <Staat6^)a^)ieren toegen ber baburd^ erjietten Seförberung 
be^ ©örfenf^)iele^ u. f. tt). befonber« l^erüorl^eben : e« fommt 
unö l^ier nur barauf an, bie f)inbemiffe für bie $erfteüung 
be^ ©elbtoefen«, toeld^c au^ bem auögebel^nten Sombarb* 
gefd^äft ber S3anf fid^ ergeben, naml^aft ju mad^en, unb ba^^ 
burd^ n>ieber ben S5ett)ei^ gu fül^ren, toie bie geitloeiligen 
Keinen SSort^eUe fid^ gerabe auäf für bie ©taat^finanjen gu 
j)ermanenten SRad^ftl^eilen umfel^ren. (S^ fommt barauf an, 
ben ßour^ ber iJfterrcid^ifd^en öffentKd^en ?$onb^ bon ber 
brfidfenben aibl^ngigfeit bon ben SSorfd^üffen ber ©auf gu 
emanci^)irem 

®d^on t)on ben erften Seben^tagen biefeö Snftitut^S an 



*) ^it erlauben um ein au^ge^dt^neted amenfanifc|e« SBer! 
aiiguftt^cen, n>el^ed tie (Sigent^ümUc^feiten unt) ten Sirfungdfret« ber 
9lcu)^otfet Sit^banf« in öottrefflic^er SBeife fc^ilbert mit» „mandj^en 
europäifc^en ^iaat fiec^en'' fcnnte. J. S. Gibbons, the banks of 
Newyork, their dealers> Ihe Clearing hause a. (he panic or 1857, 
Newyork 1859. Sielte meine Q3efpte(!^ung be«fc(ben in D.^übnet'« 
X)eutf(^em 59otf(^after, 1859, 9lr. 25. 
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l^at ba^ aSorfci^uggcfci^äft auf <Btaat^popme eine öiet gu gro§e 
äu^bel^nung erl^otten, ©i« gu ßube ber ÜDreifetfler^Sol^re 
toar e^ bcbeutcuber oI« bie SBc(i^feI«*!l)i«contiruug. Die 
S9attf toar öon öomcl^crem in öicl gu großem SKa|ftabe för 
bie bamatige geringe ©ebeutung äöien*« atö ©efd^äft«^ unb 
§anbetö^)Iafe angelegt; fie fänt|)fte mit bem Ueberflug i)er== 
fügbarer 5IRitteI, tt)orau^ fici^ einerfeit^ ii^re ©ereittoißigfeit, 
ja, ii^r eigene^ freiwillige« (Sntgegenfommen,. bem ©taate il^re 
©eiber inStotdm ber $a^)iergeIb^(SinI5fung gur !l)i«<>ofition 
gufteüen, anbererfeit«, beimJKangel gtoedmägiger, ben ©ta^^ 
tuten entf^jred^enber !l)i«conto^333ed^feI bie abermalige Slu«* 
bel^nung ber SSorfd^öffe auf @taatö^^a^)iere erMaren tä§t 
3ene ©efd^ftfte mit bem ©taat foöten bie leftte unb toxäf^ 
tigfteUrfad^e i^rer f^)äteren ^^nfotbeng toerben; biefe SSorfd^üffe 
finb eine« ber »efentlid^ften |)inbemiffe, um an^ bem ^^ 
ftanb ber Snfolbeng tt)ieber emporgutommen. 

3)ie ^fanbred^te an ben l^interlegten @taat«j)a>)ieren 
bitben boräßem »ieberum fein leidet unb rafd^ realifirbare« 
äctibum, tpenigften« fobalb ber ©efd^äft^gtoeig ber SJeleil^ung 
eine a^nlid^e aiu^bel^nung gewonnen l^at, toie bei ber Sßotio* 
natbant @ine ftarle Äünbigung ber ©arteigen n>ürbe tooi^r^ 
fd^eintid^ einen 35mdt auf bie ßourfe ber betreffenben ^a* 
<)iere ausüben, tpoburd^ bem <Staatt nid^t gebient fein lamu 
!J)ie SSerminberung biefer 3Sorfd^flffe mag bann oft nod^ fo 
notl^toenbig fein, um bie ^affiba be« 3nftitute« gufammengu*= 
giel^en unb baburd^ feine ©otbeng unb feine JJäi^igfeit gur 
beftänbigen ©aargai^Iung gu eri^iJi^en, — bemtod^ unterbleibt 
fie. 3m fünfte ber 9?ealiprbarfeit genügt bal^er ein 8om* 
barbbeftanb, toie ii^n bie Slationatbanl bepfet, faft ebenfotoenig/ 
tt)ie eine birecte gorberung an ben <Bta(d, bereu red^tgeitigen 
Eingang im 0atte ber Slotl^ioenbigleit bie ©anl nid^t er* 
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jteütgen fomu !Dic SSorfd^üffe, faft rcgctmä§ig <>rofongtrt, 
ttcl^uien ben Sl^arolter eine« bouemben ÜDortcl^en« an, bcffcn 
^)I8feIi(i^e fiänbigmifl fel^r uncmgcncl^ni berül^ett toürbc. !J)ie 
]^tnau«gcgcbenen SSantnottn tpcrbcn ntitl^itt in biefem ®e^ 
fd^äft^xtoetg nid^t fo rcgctntägig loieber jur Sdanl gebogen; 
fic eri^alten fici^ bobnrd^ länger im SScrfel^rc nnb bereiten 
bem Snftitute, fobalb bie| baor iaffü, bie mel^r ertoöl^nte 
@cl^n)ierigfeit, toelci^e für ba^fetbc an^ ber nnregelmä§igen 
9iü(Iftri5nmng ber 5Roten l^erborgel^t 8ln^ biefem ®mnbe 
erforbem fie gur Garantie il^rer fteten ©nß^borf eit, toie 
toxt folgen, bon bomel^erein einen größeren S3aarfonba, ate 
toenn fie in einem aßen ben bon nn^ gefteßten Sbiforbernti- 
gen entf^red^enben Siorlel^en^gefci^äfte emittirt nnb bnrci^ bie 
regelmäßige, fnrgfriftige Stüdgal^Inng biefer ÜDortei^en bon 
felbft toieber gnr San! I^ingetrieben »erben, ©erabe aber 
einen größeren ©aarfonb gn bilben nnb il^n nnter aßen Um»» 
ftänben <>arat gnfammengnl^atten , ba^ ift eine Slnfgabe, 
toetd^e einer fotd^en S3anf bei ber ©gentl^ümtid^feit il^re^ 
Oefd^äfte« befonber^ fd^loer gn löfen tt)irb. 

^iergn tritt bie berfil^rte Slbl^ngigfeit ber @taat«^)a^)ier* 
eonrfe bon ber Sln^bel^nnng ber SSorfd^üffe ber 5Rationat6ant 
Slnd^ babnrd^ »erben 3ticonbeniengen bereitet, toetd^e bie 
toenigen SSorti^eite boßfommen anfjnmägen fd^einem !J)ie 
©elel^ramg berfd^afft bem ©taat«^)a^)ierbefi<5er ol^ne SDifll^e 
eine JRente bon fieben bi^ adft ^ercent. Sr getoöl^nt fid^ 
an biefe, fielet fie ate Sißigfeit nnb 5Wot]^toenbigfeit an; bie 
bloße ©efürd^tung einer Sünbignng ber Siarlel^en in größerem 
Umfang fann l^ierbnrd^ aßein fd^on einen Sirndt anf bie ^a* 
pkxt anMben. SSießeid^t i^ot biefe Slngft nnb bie fj)äter 
toirflid^ tl^eitoeife au^gefül^rte SRebuction ber SSorfd^üffe an 
bem niebrigeren ©tanb ber Sonrfe feit ^al^r nnb 2^ag and^ 
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einigen Slntl^eil So toirb fo ein ffinftßd^ ^öl^er Sout^ 
ber (Staat^popmc erzeugt, toetd^er borüBergel^enbe finongieüe 
SSortl^eile bieten mag, ober mit ber größeren Unfid^erl^eit be« 
©ctbtpefen^ mel^r aU tl^encr begol^tt toirb. ©d^on bor bem 
öoi^re 1848 mod^te bie Seteil^ung bicfen ©nftu§ auf bie 
Sourfc ausgeübt l^aben. Ueber furj ober lang tritt bann 
boci^ bie 5Wot]^loenbtgfett einer ©efd^ränlung ober gänglid^en 
(ginjiel^ung ber SSorfd^üffe l^erbor; nun finfen bie Sourfe 
um fo tiefer, bie fünftßd^e $auffe mad^t einer ungered^tfer* 
tigten Saiffe, »eld^e aber eine naturgemäße JReaction gegen 
jene ift, $Iafe, unb ba« finangieße 3ntereffe toirb um fo 
fd^tt)erer beriefet ©old^e ©d^toanfungen untergraben ben 
Srebit beö ^a<)iere« namentßd^ im 2lu^tanbe. 

!Da^ befonberö ©efol^rßd^e btefe« SSorfd^uggefd^äfte^ 
ßegt aber in bem baburd^ l^erborgerufenen ßonfßcte gloifd^en 
S?anf unb gtnanabenoattung, unb in ber fd^iefen ©teßung, 
in loetd^e bie tefetere um be^ ©taatöcrebite^ toißen gu ber 
Seleil^ung ber fopiett tritt. ®ie Sage ber ginangbertoat 
tung ift l^ier in ber ^at eine |>enibte. 3)ie anbauern^ 
ben finangießen SSerlegenl^eiten ber legten Saläre mad^ten 
immer neue Srebitgefd^äfte notl^^enbig : bie Sßtfnal^me bon 
Sbtleil^en, bie 9Seräugerung bon Salinen u* f. to. S^ rid^== 
teten fid^ bie ©ebingungen, toetd^e bie 9tegierung babei er^^ 
l^aßen tonnte, natörßd^ im aßgemetnen nad^ bem Souröftanb 
ber @taat«^)a^)iere. Oebe 53aiffe, toetd^e in ?$otge ftärferer 
Sieftricßonen in ben SSorfd^üffen (in geringerem SWaße aud^ 
im SBed^fel^'^ortefeuiße) unb eine^ l^iJl^eren ÜDiöconto'^, an beffen 
©tabißtät auf fünf ^ercent bal^er ba^fetbe^ntereffe ge!nä)>ft 
toar, entftanb, berfd^ted^terte alfo jene S3ebingungen. (Sa ift 
lein aßunber, mm man fomit auf biefe ßinfd^ränfungen 
u. f* to. nid^t gerne eingel^en tooßte ; bie San! geno| ol^nc* 
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l^in eine gute 9teiite, baö 3^ntereffe il^rer Sictionate gutg mit 
ber eingefd^tagenen ^otitif §anb in f)anb, ba^ il^rer ®Iäu:= 
biger, ber 5Rotenin]^aber, tpar für fie nid^t ba^ ntaggebenbe» 
®o ipurben bie SSorfd^fiffe immer tt>ieber au^gebe^nt mib 
nici^t toieber gel^iJrig rebudrt unb ber !Di«conto Blieb nnber^ 
änbert auf feinem alten ©taube. 

hiermit im ^\if{ammtni)(mQ^ ftel^t ber ^Intl^eil, »elci^en 
bie S3anf an ber Unterbringung ber ©taat^anleil^en nel^men 
mußte. 3m aüergrögten Umfange getoal^rte fle fotool^I in 
3Bten, n>ie bei ben gißaten SSorfd^üffe auf ba« 5Wationat* 
anleiten bon 1854; gur Srteid^terung ber ßinjal^tungen bel^nte 
fie il^re SBed^feI^!J)i6contirung toeit über ba« bi^l^erige 9Ra| 
aue* Um ba^ 3wftanbeIommen ber Slnteil^en ju ermöglid^en, 
glaubt man feitbem biefe Snterbention nid^t entbel^ren gu 
fönnen. Slud^ gegenwärtig beginnt bie Sani »ieber SSor^ 
fd^öffe auf ba« Sotterie^Slnfel^en gu geben. 

2)ie Obee, toeld^e bie Si«^ttgbertt)attung babei berfotgt, 
ift flar; e^ ift im ©runbe bie nämßd^e, toetd^e fie beran^ 
ia^t, mittelft Seleil^ung ber ®taat^^)a^)iere burd^ bie 5Wationat= 
banf bie Sourfe einigermaßen gu l^alten. @^ läßt fid^ bon 
biefem engeren finangießen ®tanb^)unft au« aud^ gur @m^ 
^fei^Iung ber SWaßregel Einige« fagen. SKan l^at, biefe SSor^^ 
fd^üffe gu getoä^ren, felbft ate ^flid^t ber ©auf begeid^net, 
toeit bie neuen ^Inlei^en ]^au<>tfäd^fid^ ben ^md üerfotgten, 
bie S3anf burd^ Stbgal^tung eine« Sil^eile« il^rer fjorberungen 
m ben ©taat fotbent gu mad^en. 

SDber gerabe ber festere ®efid^t«^)unft, bie offenfunbige 
©eftimmung jener Slnleil^en, fd^eint un« gegen bie SSorfd^üffe 
gu f^red^en, einfad^ au« bem (Srunbe, toeit baburd^ bon 
bomel^erein biefer ^md mel^r ober toenigcr bereitelt n>irb 
unb »erben mußte. 5Da« 5RarionaI:^ anleiten foüte bie W>^' 
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iaffimi ber ©d^ufc öon 161 3Ria- ®u(bfen Sont). 9Kje., 
miäft hwcdf bie (Sinjiel^ung bc« neuen @taaW^)C4)icrgeIbe^ 
(Seitens ber Sanf cntftonben toor, ermögflci^en* ÜDem®ort* 
laute nad^ i^at e« bie^ aud^ getl^on* Slber ift bie SSanI 
burd^ btefe foftf^)teüge ^rocebur in ber SE^t baorjal^Iung«^ 
fälliger geworben? Offenbar fel^r toenig; il^r SRotenumlauf 
blieb faft unberänbert auf berfelben ^öl^e, bie JReafifirbarfeit 
ber Slctiba, toetd^e bie gintö^barfeit ber 5Rote berbürgen fol* 
len, l^atte fid^ nid^t biel berbeffert. St^eitoeife toar an bie=» 
fer Sage ber Siinge ein neuer SSorfd^u| bou 100 aKißionen 
©d^utb, toeld^en bie ©auf auf bie laufenben (Sinjai^Iungen 
be^ 5ßationat3lnte]^en^ tpftl^renb ber JRüftungen im ruffifd^en 
Kriege l^atte mad^en muffen. Siiefer SSorfd^u| tpurbe il^r 
trofebem nid^t jurüdgegal^tt, ba bie ginanjbertoaltung bie 
100 3Äißionen be« Slnlei^en^ ju anberen ^mden beburfte 
unb üertoenbete ; er ging f<)äter in bie auf Staatsgüter l^^po^* 
tl^ecirte ©d^ulb über unb ift im ®runbe bi« auf ben l^eu^ 
tigen Jag faft ganj ungetilgt geblieben, ba bie burd^ ^tacttö^ 
guter gebedte gorberung bon 97,500.000 fl. öfterr. SB%., 
toeld^e nod^ jefet in ben monatttd^en 55anIauStoeifett erfd^eint, 
in jenem 9Sorfd^u§ il^ren Urf^jrung l^at 3[ber abftral^iren 
tt)ir bon biefer ©umme aud^ gang unb fefeen fie auf 9tt(ff^ 
nung beS orientalifd^en SriegeS, bie gefammte ©taatsfd^ulb 
l^atte fid^ tro^bem bebeutenb berminbert Slm ©d^tuffe beS 
a 1854 beßef fie fic^ auf 294% aÄiü., an>ei 3a^re f^^äter 
nur noc^ auf 212% mn. !Cie ©c^utb bon 161 WH., 
toeld^e burd^ baS SRationatSlnlel^en l^ätte getilgt »erben foI== 
ten, tpar bi« auf 3% SÄitt. abgetragen. ÜDer SRotenumtauf 
loar bagegen am testen ber beiben 2:ermine nur um 37« Wü, 
geringer, ate an bem erften, 380% gegen 383'/, aÄißtonen. 
^toar ^attc fid^ ber S5aarfonb« bermel^rt bon 45% auf 
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87 V^ SÄtöv aber BefanntBd^ grögtent^etfö nur burd^ bie 
(&xf)bifmi bc« Sdmtcapitai» , gu 3^^*« ^^ Sröffnung be« 
§i>j>ot]^eIarcrcbit«*®efci^äft^jtoctge^, burd^ einen Sinfd^ug t)on 
3ö SUüüv i>^ w ©itter ober in 9ioten mit entfjjred^enbem 
Slufgelb l^otte geleiftet toerben mflffen. !Da« SSerl^arren ber 
5Roten^eircuIaticn auf gang berfetten §8]^e, tro^ einer 3lb= 
gol^Iung bon 81 % SDüö. auf bie gorberungen an ben <Staat, 
erflärt fid^ bagegen gum größten 2:^eit an^ ber fotoffalen 
Sto^bei^nung ber SSorfd^üffe auf ®taat«|)aj>iere unb ber ftör* 
!eren 3öed^fet!Diöcontirung. 

35a« 5Rationafc2lnIe]^en bietet, fotoeit e« gur Slbgal^Iung 
ber ©taat^fd^ulb bei ber53anlunb gur^erfteüüng ber^öant 
©otbeng bienen foöte, fo biete Slnalogie gu bem je^igen 8ot^ 
terie^Slnlel^en, ba§ toir nid^t um^in fönnen, nod^ ettoa« \pt^ 
rieöer feinen ©nflug auf bie Sage ber San! gu unterfud^en. 
SB3ir tooöen babei folgenbe Keine Xabeüe gu Orunbe legen. 
Sfan 31. 5December eine« jeben ber folgenben Saläre betrug: 

12 3 4 5 

S3aarfonb« Sße^fel. SSorf^üffc. 3ufammcn Sufammen 

mn. ji. miu ff. ma % mx.zvi.s. sdr. 1,2,3. 











mn. ff. 


9»i«. ff. 


1853 


44,9 


52,9 


23,9 


76,8 


121,7 


1854 


45,2 


71,7 


48,2 


119,9 


165,1 


1855 


49,4 


86,0 


79,0 


165,0 


214,4 


1856 


87,2 


84,0 


86,7 


170,7 


257,9 


1857 


98,0 


78,9 


86,2 


165,1 


263,1 




6 


7 


8 


9 


10 




@taat«f<^ulb 


@ai)ital 


5Rot«n 


«Roten 


aebetft 




ÜRi«. jl. 


mu. i. 


9»i(l ff. 


kut(55».5.7. mt*!».G.7o 


1853 


121,7 


54,9 


188,3 


64,7 


35,3 


1854 


294,2 


69,5 


383,5 


43,1 


56,9 


1855 


253,2 


86,2 


377,9 


56,7 


43,3 


1856 


212,8 


103,1 


380,2 


67,8 


32,2 


1857 


203,8 


103,2 


383,5 


68,6 


31,4 
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ÜDurd^ bcn SScrtrag öom 23. gebruor 1854 fibemal^m 
bte ©an! bte ßinlöfung be^ mit 3toöng^cour^ »crf ebenen ®taat^^ 
pQpkxQühtß, beffen aÄengebamal« auf nai^cju 146 SRiü. 
angegeben tourbe. ^terbutd^ l^ätte fid^ tl^ 9?otenumIauf auf 
334 mu. eiri^eben muffen, gr betrug gnbe be« 3a^e^ 
50 aWitt. mc^r. 5Die ganjc ©d^utb erl^öl^te fid^ in golge be« 
borcrtpöl^nten neuen SSorfd^uffe« unb nad^ Slbjug ber t>a^ 
gtoifd^n bereite getilgten ©ummen aud^ nur uml72Vj3Ätö. 
im Saufe be« Qal^re^ 1854. 5Daburd& toäre ber 9iotenumtauf 
auf 361 SDKtt. geftiegen, immer nod^ 22% 9Wiü. weniger, ate 
feine toirflid^e S3ergrö§erung betrug. 9n ber furjen 3«it Don 
brei Sauren, iSnbe 1853—1856, toud^fen bie SJorfd^ffe an 
^ribate um faft 94 Miü. ober um mel^r ate 120 ^ercent 
i^re« urfj>rängtid^en -öetrage«. ß^ toaren bieg grogenti^eil^ 
fobiet ber gonböb»rfe jugefül^rte aJiltteL ÜDafii Slntel^en tourbe 
leidster oufgebrad^t unb cingcia^It. aber toa« i^atte bie 
Sdant babon? SDurd^ ben Ontcrimal =^ SSorf d^u§ an ben 
©taat für bie triegörüftungen gab fie felbft bircct bie 
©ummen l^er, ipeld^e il^r bon ben Singol^Iungen auf ba« %n^ 
teilen ä gonto i^rer tjorberung an ben ©taat gu Oute fa* 
men; burd^ bie Slu^bel^nung ber SSorfd^üffe an ^ribate ge^ ' 
toaSfxte fie fetbft gu bemfelben ^totdc inbirect bieSßittef. 
gaft genau um biefelbe©umme, um toeld^e 1854 — 1857 bie 
©d^ulb abnal^m, bergrößerten fid^ ii^r ^ortefeuittc unb ii^re 
SJorfd^üffe auf ©taat«|>a))iere 1853—1856, beibe aWale um 
einige 90 SÄitl. ÜDa« groge 9lationat2lnIe^en ift an ber ©an! 
nai^egu boßlommen oi^ne ßinflug borübergegangen; bie ©an! 
l^at fid^ i^re gorberung an ben ©taat imOrunbe au^ eige* 
ner J^afd^e abbeja^It. 

ÜDie obige J^abelie loeifet itoax infofeme eine nid^t 
gang ungfinftige ajeränberung au«, afö unferer eigenen au«^ 
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btüdltd^cn ©cl^au^)tm!g ju golge ja gorbermtg^red^te an 
^ribate auf furge Sflnbtgung ober mit furjer aSerfaögcit, 
toie gombarb« unb Söcd^fel, jur IDedung ber Sioten gerabe 
ben SSorgug^berbienen, in^bcfonbere bor 3lnfj>rüd^c« an ben 
©taat S)ic eingcreil^te ^crccnt^öered^nung geigt, toie 1856 
unb 1857 eine fel^r l^eilfame SSeränberung gegen 1854, fettft 
eine weitere SSerbefferung gegen 1853 eingetreten ift. 5Die 
9?ationaftanI ift me^r gu banhna§igen ®efd^äften übergegangen ; 
aüein gerabe mit SRürffid^t auf bie le^te äuöeinanberfefeung, 
toorau« fid^ ber genaue ßaufaluejcu« gtDifd^en SSerminberung 
ber ©taat^fd^ulb unb SSermel^mng ber ^ribatfd^ulben an bie 
©an! ergab, barf man be^au^>ten, ba§ biefe 48efferung nur 
eine fd^einbare, feine reettetoar. 9iad^ toie bor l^otte e« unb 
i^at eö ber Sauf augerorbentlid^e ©d^toierigfeiten gemad^t, 
rafd^ im iJatte ber "ifloü) i^re Slctiba gu realtfiren; bieg 
tt)urbe aber fofort noti^toenbig, ate fid^ ber 2^ermin ber 
SBieberaufnal^meberöaargal^Iung nft^erte. SDieöanf ffatcAtx 
m6f atebann mit ber gingiei^ung berSJorfd^flffe an^ribatenod^ 
nid^t burd^gubringen bermod^t, jebenfall« nid^t energifd^ genug 
barouf Eingearbeitet, eben lieber au^ »iüdtfid^t für bie „Sn^ 
tereffen ber öörfe, be^ ^anbete unb SSerfel^r^, ber Sourfe 
bergonb^^ unb übrigen SBertl^j)a))iere," ßange ipor burd^ ben 
SBiener SÜiüngbertrag ber 31. ÜJecember 1858 a(^ ber 2:ag 
begeid^net, too bie 3^nf otbeng ber SÖant ein Snbe ^aben foöte. 
2:Eeitoeife begann bie Slufnal^me ber 4Baarga]^tung fd^on am 
1. 5Wobember 1858. ÜDamate betrug i^r ^ortefeuiße nod^ 
79, i^re SSorfc^üffe 78% aÄißion, gufammen 157*4 3»«^ 
tion, unb gtoei "Momk \p&Ux nod^ refj)ectibe 76%, 72*4 
unb 154 '4 SÄißion. Um biefe ^eriobe toaren bie größten 
äieftrictiouen gang unerlägüd^, ber 5j>ercetttigeS)i«C0nto reine 
S^^or^eit. Slber ber atte ßonflict gtt>ifcEen fo berfd^iebenartigen. 
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oft gong, immer tl^eitoetfe mtDereuiBaren^ntereffen, toiebenen 
berginangen, ber53örfe, berönbuftrie mib be« ^anbete mtter^ 
einanber mtb gor crft mit bcn Srforbcmiffen eine« orbent^ 
lid^en, auf metattifd^er ©afi« begrünbeten ®elbtoefen« unb 
jebergeit eintö^barer Sanfttoten ^ biefer ©onflict trat ba 
mel^r ate je gu S^age, ©eöor man fid^ nid^t bagu berftel^en 
toitt, ben ©d^toiertgfeiten unb berSiot^ einer unbermeib* 
Ud^en Uebergang^riobe gu trogen unb bie naiöe Hoffnung 
aufgugeben, „^dfm ober 2lße« l^intoeggulommen", in^befonbere 
über „bie S3erj)fKd^tung ber 9ioten=^©nIö^barIeit l^intoeggu:* 
balandren'', bebor man e« nid^t entfd^ieben aufgibt, au^ ber 
einlööbaren, gang tok an^ ber uneinß^baren öanftjaluta 
eine bequeme ®tä|e be« ©taatö* unb ^riöatcrebit« gu mad^en, 
bebor man, um bie ben 5lu«fd^Iag gebenbe Sluffaffung gu 
fenngeid^nen, nid^t guerft bie Srforbemiffe eineö orbentfid^en 
®eIbtoefen« unb begi^alb einer loal^ren ©aargal^Iung im Singe 
^at, unb erft bann gufiel^t, toie toeit unb unter toeld^en 
aWobalitäten mit biefen bie ßrebitberteil^ung an bie ^rioaten 
n)ie an ben ®taat bereinbar ift, fonbem guerft bie Sln^ 
fj)rüd^e in beiben festeren 53egie]^ungen ertoägt unb barnad^ 
bemigt, toa« tool^I für bie §erfteflung be« ®eIbtoefen« ge^ 
fd^el^en, unb in toeld^em Umfange bie -öaargal^Iung auf^ 
genommen toerben Knne, — bebor man l^ierbon nid^t ab* 
fommt, toirb, fürd^ten toir, bie JReftauration ber ©auf, toie 
be^ ®elbumlauf^ eine ©^imäre bleiben. 

5Dann finb in ber S^l^at bie fielen unb grogen finan== 
gießen D|>fer für biefen ^md umfonft, bann erl^öl^en fie 
ba« Uebel nur nod^, toeit fie, bei ber gtoifd^en beiben be* 
ftel^enben SBed^fetoirhtng, eine fd^ümme 9teaction be« ber=* 
fd^Ied^terten ^n^tan\>e^ ber fjinangen auf bie Sage ber 53anl 
berurfad^en; tieber fottten fie bann gang unterbleiben, benn 
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fte f droben nur auf ber einen ©ette, ol^ne auf ber anbeten 
irgenb erl^eblid^ gu näfeen. ÜDte SSorfd^üffe auf ®taat&popmc 
unb bie bamit toenigftenö bei ber Slufnai^me be« 9iationat 
Stotel^en« £)anb in §anb gel^enbe äu^bel^nung ber SBed^fet 
S)i«contirung möflen ba^ ®elingen bon Slnleil^en begünftigen, 
aber ba« Gelingen ber ^läne, toeld^e au« ben Srträgniffen 
biefer ätatet^en bertpirllid^t toerben foöen, ba« ®e fingen 
ber beabfid^tigtcn ^erftettung ber Sdant^®oU 
jjenj, toirb baburd^ nie unb nimmer erfauft^ fonbem 
bemfelben bon bomel^erein Jjräjubicirt ; benn bie notl^toenbige 
Umgeftaltung ber äctiba ber Sani, tpetd^e bielDedung il^rer 
^affiba, ber flöten, bilben unb bereu ftete Sintööbarf eit ber== 
bürgen fotten, toirb l^ier gtoar formell erreid^t, mate^ 
riet! bleibt bie ©ad^e aber beim alten. S« ift freitid^ 
möglid^, ba§ bann f|)äter nad^ unb nad^ bieate8om=^ 
barb^!5)arlel^en unb in ber S)i«contirung l^inau^gegebenen flöten 
toieber eingegogen toürben unb auf biefe Söeife burd^ ^p&^ 
tere SSerminberung ber SSorfd^üffe an ^ribate ber 9loten=^ 
umtauf befinitib bie nun einmal unumgänglid^e^ bie allein 
mit |>ermanenter ©aargal^tung bertraglid^e SSerminberung er^ 
fai^re, ba§ aUbann aud^ eine @ilber==Sirculation neben 
bem 9lotenumlauf in ben nieberen SSerfel^r^freifen ^ergeftellt 
toerben fönne. 5Diefe aßöglid^Ieit, fj>äter ba« erfei^nte 
9iefultat gu erreid^en, felbft auf biefem SBege gur toirt 
lid^cn, allen änfjjrüd^en genügenben 9teftauration ber 
Sdant unb be« ©elbtoefen« gu gelangen, tooHen toir gerne 
pgeben unb un« barüber in leinen Streit einlaffen, tro^^ 
bem felbft biefe Hoffnung auf bie ©rgietung bc« gnbgtoed« 
für fj>ätcre3ctten mand^erlei ©ebenlen in un« tpad^ ruft. 
2lber toir fragen ftatt beffen nur : Setd^en 3toe(f ^im bann 
bie toieberl^otten äntet^en be« ^Staatt^ im Singe, bie feit 

Dr. SBagner. 6 
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1849 M« 1860 um fo mond^e getoattige ©urnme bie (Btaat^^ 
fd^ulb t)emie]^rtett, mit fo mand^er SKiöion ba« jäl^rfid^e 
-öubgct belaften? SBottten unb foöten biefe Änlctl^en alle 
nur bie Slctiba ber Sdant htt^oxm naäf^ bem 9Wmbu^ gu Siebe 
etlpa^ mobificiren/ fümmerteu fte fid^ um bie fad^tid^e 
aienbenmg gor uid^t? Sollte man nur für bie „ferne 3^== 
fünft'' arbeiten? ©oltte bo^ jäi^rlid^e ©d^ulberforbemig nur 
um einer anbem gormfad^e toiöen um äÄitlionen bergrö^ert 
toerben, toollte man nur eine f d^toebenbe ©d^utb in eine 
funbirte bertoanbetn? 

5Da« finb SDhitl^magungen, toeld^e ebenfo fel^r gegen 
ben ®eift, tok gegen ben SBortlaut berjenigen berfd^iebenen 
8inang*?}atente berftogen, mittelft bereu Slnleil^en gerabe gum 
3toed(e ber Befreiung ber 48anl bon t^rer ©taatöfd^ulbbürbe 
unb ber baburd^ ju ergielenben §erftellung ber ©olbeng 
biefe« 9lational*=3nftitute« unb ber beflnitiben Orbnung im ®etb* 
toefen au^gefd^rieben tourben. 5Dte SBieberl^erftellung be« 
bollen SBertl^e« ber ßanbeötoäi^rung, i^eigt eö in bem patente, 
n>eld^ed bie Sluöfd^reibung be« iRational^Slnlel^en« berfügte, 
l^ängt nunmel^r bon ber 3uru(Iga]^tung ber ©d^ulb be« ®taa=^ 
te« an bie öfterreid^ifd^e Siationattanf ab, 

3n biefem S^'^tde fotle bie gefammte ©taat^fd^ulb in- 
nerhalb ber Singal^lung^^^eriobe auf ba« Slnlei^en, b. i. bi« 
aRitte 1858, mod^ten bie 3^d^wungen bieSumme bon 350 
ober 500 mu. erreid^, auf 80 aRiü. ®ulben rebudrt 
»erben. 3)ie 9iationalbanf foüe bann fo frül^ afö möglid^ 
innerl^alb ber gingal^lungö^^^eriobe bie Sinlöfung t^rer 3?oteu 
flegen Sßetatlmünje toieber aufnel^men muffen. ^Wun, bie 3Äad^t 
ber Umftänbe toar mäd^tiger atö alle gute Slbfid^t, aber lefe^ 
tere, ba« ift War, tt>ar bod^ borl^anben, unb ging bal^in, 
fobalb al« möglid^ mittelft Slbgai^lung ber ©d^utb bie 
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55anf fotoent ju mad^en. ©enn fid^ nun aber beutfld^ burd^ 
bie ßrfol^ning g^J^ifl^ ^^*/ — ^ ^«^^^ Weg freiüd^ fd^on 
im 9. 1854 bon meinem greunbe Otto §übner in öeriin 
unb cmbem ,,2^coretifem unb ©octrinfiren" pxop^tidt^ benen 
bie ßreigniffe einmal toieber tro^ ber l^autänen ©eringfd^äj' 
jung ber ^raftifer, biefer ©taffe gen)iegter unb „er^>robter" 
ginanjtoeifen, JRed^t geben fottte — toenn e« fid^, fage id^, 
burd^ bie unbeftreitboren Sl^atfad^en Kor erliefen l^at, ba§ 
trofe ber Slbjol^tung eine^ bebeutenben S^eiteö ber ©d^utb 
bie ©ofoenj ber ©auf nid^t erl^ebfid^ berbeffert toorben ift, 
toeil an ber ©teile eine^ ganj unreatifirbaren ein 
minbeften^ für ben atogenbßdf, auf benatte« anfommt, eben* 
faö^ faft ganj unreatifirbaren anbere« 9Cctibum ge* 
treten ift — toenn bieg unifiugbar feftftel^t, fo foflte man 
bod^ auf bie SBiebcrl^otung ganj beöfetben Sf^jerimente^ nid^t 
fo biet Hoffnung fe^en unb mit ber an fid^ ganj rid^tigen 
Oj)eration gteid^ bie »eiteren not^toenbigen fecunbären ber* 

SBitt man fid^ aber mit ber Srreid^ung eine« ferne, 
toenigftenö^al^re l^inauö tiegenben 3i^fe^ begnügen, toiö 
man jufrieben fein, toenn bie ©auf in golge ber Slbjai^Iung 
ber ©d^utb be« Staate« unb in gofge ber bann erft ju 
betoerffteüigenben ©njiel^ung ber ©d^ulben ber ^ribaten, 
mittelft bereu jene abgetragen toarb, nad^SSertauf einer 
9iei]^e bonO^a^ren baarjo^tung^fä^ig fein toirb; toitl 
man mit einem SBorte einen 2^eif ber birecten gorberungen 
an ben (Staat tran^formiren in gorberungen an ^ribate, 
benen borerft ebenfatt« nur toieberf^orberungen an ben®taat 
JU ®runbe liegen, — }a, loarum berlol^nt e« benn bann be« 
Oj>fer« ber mel^rjäl^rigen 3w«J<*^tititg für bie SWittionen neuer 
©taatnfd^utb, toenn aiV biefer traftauftoanb toiffentöd^ nid^t 

6* 
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gum S^tU fül^rt? ß« fommen l^ier bod^ nur gtoeierlet 3n^ 
tereffen in öetrad^t^ btc beö Staaten unb bie ber 53anfnoten* 
befi^er, alfo ber öebölferung unb toicberum be« ©taote^. 
®erabe für benSefeteren ift bie^erfteflung ber®ant®otDenj 
eine conditio sine qua non für bie Rettung ber ginangnot)^, bie 
Slbftetfung be^ deficit«. Um biefe^, aud^ in finonjieüer 
§infid^t fo bebeutung^botten, (Snbgioede^ toitten fd^eut ber 
®taat momentane Oj>fer nid^t, ipeld^e t^m bie ©ontral^irung 
bon Slnleil^en gur 2lbga]^Iung ber ©d^ulb bei ber Samt auf* 
erlegen. SBenn nun aber trofebem biefer3tt>edf nid^t erreid^t 
toirb, bann foßte man bod^ lieber atte SSerfud^c gur Werftet* 
lung be« ©elbioefen« unterlaffen unb ben materieüen 
Gräften be« 8anbeö bie S^xt gur (Snttoidefung gönnen, um 
bann SKa^regeln burd^gufül^ren, tpetd^e getpig »om Srfolge 
begleitet finb. 3Son SSerfud^en, tt)ie bem mit bem 9ia:= 
tionatanle^en, jjrofitiren toeber ber Staat nod^ bie 53eböt 
ferung, toeber bie ©teuergal^Ier nod^ bie ^anftioten^öefifeer* 
ÜDer eingige ©etoinn fällt ben^öantSlctionären gu, toetd&e an 
ber ©teile be^ geringen Srtrage« einer fjorberung an ben 
©taat, bie ber Söcml gar nid^t ober nur gu einem niebrigen 
3in«fu§ berginfet »irb, i)on bem biet bebeutenberen Srträg* 
nig be« auögebei^nten gombarb* unb SBed^felgefd^äfte« tu* 
criren. liefen Oeloinn alö bolf^toirtl^fd^afttid^ j>robuctib bar== 
gufteßen, ba« überlaffen loir anbem gebem. 

Surg, e« erioeifet fid^ afö unumgönglid^e Stotl^toenbig^^ 
feit, für bie B^^toft l^ier ein anbereö SSerfal^ren eingufd^Ia* 
gen. Söerben jefet toieber beim Sotterie^Slnlel^en, in äl^nüd^er 
Sluöbel^nung toie bei berSlationatSlnteil^e — toie e« leiber faft 
ben Slnfd^ein l^at — SSorfd^üff e auf bie Obligationen bon ber 
55anl ertl^eilt, fo toirb felbft unter ber SSorau^fefeung be^ 
3nftanbefommen« ber gangen Slnleil^e unb be« ausbleiben« 



Digitized by 



Google 



M 



eine« „ ^tox\äf m^aUe^ /* tote bcr beö 3nterimaI*S5orfd^uffe^ 
öon 1854, bcffen Interim nod^ i^eute ntd^t abgelaufen, 
ein groger Sl^eil unrealifirbarer gorbemngen an ben ©taat 
burd^ einen eben fo großen Jl^eit nnrealiftrbarer gorbemngen 
an ^riDate erfe^t fein, o^ne ba§ baburd^, toie öorau^gufe^en, 
eine er^ebßd^e SSerbeffemng ber Sage ber San! ergielt toor^ 
ben ift S)a« Singige, toa« man im Sntereffe ber ßrrei^ 
d^ung be^ Snbgtoede« toirb gngeben bfirfen, toäre bie Äünbi* 
gung ber jefeigen SSorfd^üffe auf ®taat«j>a|>iere, nad^ bem 
testen «uötoeife 51 V« 3Äia. Outben öfterr. ©%., unb bereu 
erfefeung burd^ SSorfd^üffe auf ba« neue Slulel^en jum gleid^en 
Setrage, 3ebe aWittion me^r, toetd^e j^ier emittirt toirb, 
toirft bem 3tt>edf, ben man berfotgt, offenbar entgegen. 

VI. 

^offentlid^ ift e« un« gelungen, bie SRid^tigleit ber 
©e]^au^)tung nad^gutoeifen, ba§ aud^ ein nod^ fo groger ©aar* 
jjorrat^ nid^t allein bie ©ntö^barleit ber SJanfnoten unter 
allen Umftäuben berbürge, nod^ ba§ e« genüge, toenn bie 
5Roten augerbem burd^ bie fid^erften äctiba anberer Art 
gebedtt toerben. 5Die ftete SJaargal^Iung ber Sdaat tarn t>uU 
mel^r nur unter ber einen Sebingung eine S^i^atfad^e fein 
unb bleiben, toenn bie übrigen 9lctii)a jebergeit eine 
l^inlängtid^e Srgängung be* ©aaröorratl^e^ ober Sinfd^ränfung 
ber 5Roten:=©rcuIation bequem unb rafd^ geftatten. 3Bir l^aben 
abfid^tlid^ unfer befonbere« 9(ugenmerf im ©erlaufe unferer 
obigen Unterfud^ungen barauf geteuft, ein genaue^ unb rid^* 
tige^ Sd\Ü> t)on ben Functionen be^ ©aarfonb« gu enttoerfen. 
Sänger jjieöeid^t, atö e« mand^em Sefer biefer ©d^rift notl^* 
toenbig öorgelommen fein mag, tjertoeiüen toir babei. Slber 
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c« f)at \iäf au^ unferer, nid^t nur logtfd^ conftarirenben, fon^^ 
bem unmittcttar an bie concrcten grfd^einungcn be^ toirtl^^ 
fd^aftlid^cn gebend ber einjelncn Sönber üi^^oxtpt nnb Oefter^ 
reid^« in^befonbere anlnil()fenben Sntoidclung hoäf toenigften^ 
ba^ Sine jur Sbtbenj ergeben, toa« totr namentlid^ in ba« 
rid^tige Std^t ju fteßen toünfd^ten, ba« ift: bie relatib unter* 
georbnete ©ebeutung, toetd^e ber ^aarfonbö für bie ©clbenj 
einer ©anf l^at ©ei ber augerorbentlid^en Ueberfd^äfeung, 
ber iJunction be^ ©aarfonbö, toeld^e toir nirgenb« mel^r 
ate unter ben aWännem be« |>raftifd^en ©efd^äftötebenö 
l^eimifd^ fonben, fd^ien un^ biefer öetoei« bor Slttem ber 
am notl^ipenbigften ju fül^renbe. SBir fallen, ba§ fetbft in 
ben beiben iJäßen, too'bie SRoße be« 53aarborrat]^e« am 53e* 
beutfamften l^erbortritt, ber ®d^n)erj)unft ber grage, bie ©n- 
lö^barfeit gu erl^atten, in ber rid^tigen ^lacirung unb 
9iegulirung ber berfügbaren 53an^6a^)itatien liege. 3n 
ber fteten Steatifirbarfeit ber Slctiba concentrirt fid^ 
bie ©d^toierigfeit Sie biel in biefer ^infid^t fetbft bie 
formell entf^jred^enben ^lacementö ber 9lationaIbanI ber 
®aäfe m^ gu loünfd^en übrig laffen, ift l^offentlid^ eben^* 
faß^ beutlid^ getoorben. 

5Die ©äfee, loeld^e loir jur ©id^erung ber beftänbigen 
SinW^barfeit ber ©anfnoten auffteßten, fönnen bei aßem 
3toiefj)aIt über ©anffragen unter 2:]^eoreti!em unb ^raf* 
tifem bod^ auf Slnerlennung red^nen. 3^^^ ^^t man il^nen 
tool^I borgetoorfen, fie feien gu atigemein gel^atten, atö 
ba§ fid^ biet mit il^nen in ber ^rajciö anfangen liege; aßein 
biefer SSortourf ber Slßgemeinl^eit erfd^eint un« el^er al« ein 
8ob. aSenigften« betrad^ten loir eö al« einen SSorgug biefer 
©äfee, ba§ fie nid^t mat^ematifd^ genaue ^Regeln auffteßen 
tooßen, too bieg unmBgtid^ ift @d ift in fold^en W>^at(t)^ 
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langen, toie bie gegenwärtige, ntd^t bie Slufgobe gefteöt, 
Statuten in entwerfen. SRon toirb ond^ jene @&^e in 
biefem 3^*^ f^^bft t^eoretifd^ no(ff mel^r inf|>iften, unter 
getoiffen (ginfd^ränlungen unb unter ben gegebenen SScrl^ft^ 
niffen be^ concreten %ciUe9 auäf tod^i einigen fünften ba^ 
®et»anb einer 3^tenfomieI geben bürfen; aber e^ foflte 
ntd^t bergeffen »erben, bag eben l^ierin bie ©efol^r tiegt, 
uttöermerft ben menfd^ßci^en SSerftanb, ber alle gälte 
burd^ äufmerffamleit unb ©eobad^tung fennen lernen unb 
bar au« bie ©id^erung^mittet ber fteten S5ant©oIbenj ent^ 
nel^men foö, burd^ irgenb eine med^onifd^e SRegel ju erfe^en, 
bie itoar mafd^inenmä^ig ejcact unb guberläfftg ,,arbeitet", 
aber eben nur für gäße au^reid^t, an meldte man bei il^rer 
<Sonftruction gebadet l^at* 5Dic beliebte Spanier, gefe^Iid^ ein 
aHinimatSSer^ättnig be« baaren ®etbe« gu ben 5Roten auf^ 
guftetten, ba« bann regelmäßig * im ßaufe ber 3eit ober im 
Drange ber §Rot^ gum aRajrimum toirb, toie bie ÜDedhmg 
ber 9?oten burd^ ben britten Xfteii Sßetaü'«, ober bie ©e=* 
ftimmung, nad^ toeld^er eine getoiffe ©umme 9ioten o^ne 
baare gunbirung, jebe barüber aber nur gegen ^aratl^alten 
be« gleid^en Setrage« in (Selb emittirt ioerben barf, loorin 
ba« ^rind^ ber befonnten ^eeffd^en SantSlcte bon 1844 
befielet, — fold^e Siegeln l^ben nod^ ftet« größere, toenn onäf 
mitunter anbere Uebet berurfad^t, al« fie im beften ^oik 
litten berpten Knnen, unb bie @inlö«barfeit ber 3^ttet ift 
burd^ fie feine«tt)eg« immer garantirt toorben. 5Die ertoäi^n^ 
ten ©ä^e fteüen aber namentüd^ au« ben factifd^en 3^ftän^ 
ben ber SBirt^fd^aft unb bereu 9ieaction auf ba« SÖmh unb 
©etbtoefen eine Sieil^e bon ÖJefid^t«|>unften auf, bon toeld^en 
m^ man bie ©efd^d^te unb bie gegenwärtige Sage ber 
5Rationa(banf einer j>raftifd^en Sritif untergiel^en lann» 
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S)ieg 3nftttut bitbete ein »efcntßd^c« ®fieb in ber 
^ttte t>m Sßafregeln, tocld^e bic öfterreid^ifd^e ginonj^SSer^^ 
toaltnng im 3^a]^re 1816 jur §erfteßung ber gtn<»tien ber 
SWonord^ie, inöbefonbere jur SReftauration eine^ metattifd^en 
©etbtoefen« onöiufül^ren begann, "^aäf bem ^tone ii^er 
©rönber l^atte bie öonl nomenttid^ ben 3tt)e(J/ bei bergin* 
giel^nng ber 679 Sßittionen ®nlben SBiener 3Bä]^mng=^^aj)ier* 
gelbeö mitjnipirfen. Stad^bem biefer^ton nnr tl^eitoeife au^ 
gefül^rt unb bie ^o^jiergelb^ßinlöfung nid^t in ben ftatuten* 
mäßigen ©efd^äft^frei^ ber ©onl anfgenommen toorben toor, 
i)erfü]^rte ber aWongel anbertoeiter lucrotiöer SSertoenbmtg 
il^rer baaren Sßittet unb bie Unjufriebenl^eit mit ber „gerin* 
gen" S)it)ibenbe t)on 8 — 10 ^ercent bie SJonföertoaltung 
fetbft au« eigenem, freitoittigemSntfd^tug, bem@taate 
eine naivere ®efd^äft«öerbinbung anzubieten. SBol^I ein in ben 
annalen be« öantoefen« unerl^örter gatt, benn fonft t)flegen 
Saufen eine fold^e SSerbinbung nur mit bem ^inioei« auf 
ben gegen fie geübten ftaatüd^en3toang ju entfd^ulbigen. Die 
5RationaIbanf übemal^m im Oal^re 1820 bie (ginlöfung ber 
nod^ im Umlauf beflnbfid^en 450 SDWöionen ©ulben SBiener 
©äl^rung, n)oju fie 180 2Riüionen ©ulben gonD. SKünje 
beburfte. Stor für einen Heineren 2:]^eili^rer l^ierfür in ©anl* 
noten geleifteten SSorfd^üffe befam fie fofort baare ©egal^Iung. 
gür ben SReft tourbe eine 2:itgung«*SRente conftituirt, toetd^e 
ber Sauf gtoar ein gute« ©niommen, ben 5Rotenin]^abem 
aber feine ©arantie für bie ©nß«barfeit il^rer 3^ttel Der* 
fd^affte. ^toox t>ex\pxaäf ber ©taat im f?aöe ber ^otff bie 
genügenben gonb« ber 59anf gur 5Di«)>ofition ju fteßen, aber 
e« toar nid^t fd^toer gu »ermutigen, ba§ er in fold^en gäüen 
beim beftenSBißen bieg 9Serfj)red^en nid^t toerbe l^alten fönnen. 
5tud^ bie Einräumung einer ®ubftbiar*^^|>ot]^ef in 5j>ercentigen 
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Obligationen, bie bei 3^tung^fto(fcmgen beö Staate« t>ex' 
äußert toerben bnrften, bot in fritifd^en SWomenten feine genü^ 
gcnbe ©id^erl^eit @eit bent ^ol^re 1822 trat ein jtoeite« 
©efd^äft l^inju. S)ie öanf e«coni^)tirte bem ©taate ©entrat 
caffen^aintoeifungen, bie, beim SSerfaß regefaiäfig )>roIongirt, 
balb ber ©ad^e nad^ einen ftänbigen Soften ber gorbemngen 
ber 48anl an ben gi^cn« bilbeten. 5Der 48etrag berfetten er^ 
^öl^te fid^ aömälig bon 6 auf 50 3Mionen. 

Änrj, in bem langen S^tcmme bor 1848 tpar bie 
©nto^barleit ber 9?oten burd^ bie Slrt il^rer S)ed(ung 
fd^on biJIIig unberbürgt. Q9 toar toeber für einen 
genügenben öaarborratl^ geforgt, nod^ toar berfette leidet gn 
ergangen, nod^ bie 5Roten rafd^ eingugiel^en burd^ SReafifirung 
ber Hctba; an eine fd^nefle giquibation toäre boQenb« nid^t 
gu benfen getoefen. 2lud^ getoäl^rte ba« eigene gaj)itat ber 
Sanf, toeld^e«, um bie ÜDibibenbe nid^t gu fd^mälem, blo« 
gur |)ä(fte eingegogen loorben toar, nur eine geringfügige fe^ 
cunbäre 5DedEung ber Sioten. S)er ©taat l^atte fogar ba« 
au^brüdtßd^e 9Serf|>red^en übernommen, für bie in feine gaf^ 
fen einlaufenben 9ioten leine ginWfung gu forbem. 5Diefe 
53eftimmung geigt am beutßd^ften, toie toenig bie fogenannten 
©anfnoten biefen Siamen bon Slnfang an tjerbienten* 5Die 
Sanf l^atte baö Äunftftüd gu mad^en, bei einem foId^en3w= 
ftanb ber Slctiba ii^re 9loten ftet« eingntöfen. ®ie botlfü^rte 
e« in ber SC^at bi« 1848. Ob bieg il^r SSerbienft ober ba« 
be« unerl^örteften ©lüdfe« unb 3^faöe«, toie er nur in ber 
breigigjäl^rigen euro|>äifd^en Stulpe mögfid^ toar, möge fid^ 
3eber felbft beanttoorten. ÜDie erften SJetoegungen be« Qdifxe^ 
1848 entl^üBten ben infolbenten Buftanb, 3u ©eginn biefe« 
Oal^re« ifaüt bie «an! gur 5Dedtung ii^rer 219 SÄitt. 5«oten 
70% ama, baaren @elbe«. gaft ein ©rittet, toomit oße 
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gläubigen ©eeten aufrieben finb, unb boc^, toie rafd^ ttxrr bcr 
©aorfonb fort, bie 3nfotbeng ha. 5Die SBed^fel^ unb S5or^ 
fd^ufbeftänbe beßefen fld^ jufammen auf 53 '/^ aRiö. ®iefe 
formell bonfmägigen Slntagen bedten bo^er jnfommen mit 
bem öaarfonb« nur 56 V2 ^ercent ber SRoten. gär b«t 
SReft, a(fo faft für bie §älfte, trat bie ©taat^fd^ulb bon 
bomate 13272 ^Äitl. ein. SSon festerer ©mmne trafen nod^ 
82 V; ama. auf We ungetUgten SRaten ffir bie Siener mSif^ 
rung^®d^ulb. ©efanntlid^ fül^rt biefer Soften in ber Söonh 
^pxacfye ben 5Ramen funbirte ©d^ulb. S)ie 3nfoIbenj beö3n=^ 
ftitute^ toar ba, el^ ein einjiger neuer 35orfd^u§ an bie ^^ 
nongbertoaltung jur 5De(fung ber ©taot^au^gaben be^^al^re^ 
1848 gemad^t toorben toar. @^ ift mitl^in eine gang unrici^*= 
tige 53el^au|)tung, ba§ bie^öanl, toie fie gerne j)rätenbtrt, burd^ 
ii^re lobten Oj>fer loäl^renb ber'JRebotution in ben 3#«^ 
ber ©aargal^Iung^^Unfäl^tgleit berfefet fei. Slud^ ol^ne biefe 
neuen ©arteigen toar ccn bie Slufred^t^altung ber 5Rotenein* 
lö^barleit nid^t ju benfen. Sie bie ©ad^en lagen, ttjäreeine 
fof ortige 3ö]&Iung^^@u«)>enfion ettoa fd^on im SKärj Hüger ge^ 
»efen atö bie gtoei SWonate fj)äter erfotgte, nad^bem ber 
©aarfonb« bi^ auf einige jtoanjig 3Äi(lionen abgelaufen toar. 

©elbft biefe furje ©figge ber bormärglid^en Sdaah 
gefd^d^te genügt, um unferen frül^eren Sluöfjjrud^ gu beftatigen, 
ba§ man fid^ feit bem ^al^re 18 lö mit bemÖebanfen trug, 
man l^abe aßen ©ebürfniffen eine^ georbneten ®elbberle]^r« 
entfj>rod^en burd^ bie formelle 53aarga]^tung ber innerlid^ 
baargal^lung^unfä^igen Slationalban!, bereu Sage bal^ nid^t« 
befonbere« gu toünfd^en übrig laffe. 

Die neuen SSorfd^üffe ber San! an ben Staat tourben 
burd^ Vertrag bom 6. ÜDecember 1849 in eine eingige gtoei^ 
j)ercentige ©d^ulb bon 97 aWiß. gufammengegogen unb gu 
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bereit Sftjal^tung bcr aüein ^)raftifd^e SBeg eüiflcfd^Iagen, jlc 
burd^ Uekmetfung be« gonjen 4 '/2|)ercentigen Slntel^cnö bon 
1849 unb gteid^jeitig einer @mmne öon 249Ktß•®iI' 
ber auö ber farbinifd^n Sntfd^abigung xa\äf ju tilgen. 3ti 
ber Zf)at toor fie fd^on Snbe 1851 anf 7% amß. rebu- 
cirt* ÜDurd^ einen onberen SSertrag bom 23. gebruar 1852 
tonrbe biefer Äeft nebft ben ingtüifd^cn nnr erft nm 13 3DWÜ. 
terminberten Sentralcaffen^äntoeifungen, nod^ 37 SDWQv unb 
bie in ber ©an! befinbtid^e ©nnnne ©taat«j>(4)iergelbe« in 
eine ©d^nlb bon 11% 3Kiß. gufanunengefagt, für beren 
notl^toenbige rafd^e äbjol^Inng aber bereit« nnr bnrd^ ein 
jiemlid^ aßgemein gehaltene« 3Serfj>red^en geforgt iporb. Sfla^ 
bier ^ol^ren betmg biefe ©d^nlb nod^ 55 SÄiC. SBid^ttg 
für bie San! toar aber bie gleid^jeitig getroffene ©eftintmung, 
ba§ fie bon nnn an ba« bei i^r jnrüdfbleibenbe@taatöj>a^)ier* 
gelb monatlid^ ber ginanjbertoaltung übergeben unb e« l^ier 
gegen 5^anfnoten eingetaufd^t erl^alten foflte. ^ierburd^ toarb 
bie fel^r notl^ioenbige 2:rennung be« ©taat«^ unb Saniere- 
bit« beförbert. 3n biefem, toie ben folgenben SJerträgen, 
toeld^e bie {Regufirung be« ©d^ulbberpltniffe« gtoifd^en ©taat 
nnb ©anl im 5luge l^atten, tourbe bie funbirte ©d^utb immer 
nuberänbert gelaffen; fie foßte nad^ loie bor burd^ bie jä^r^^ 
lid^en SRaten tangfam getilgt toerben. 2lu« aßen 3Serträgen 
ergibt fid^^ bag man bie fämmtlid^en ®d^tt>ierig!eiten über^ 
tonnben gu l^aben glaubte, toenn nur bie ©anf toieber eini= 
germagen ben ,,befriebigcnben" 3uftanb bor 1848 erreid^t 

^atte.... 

©iö enbe 1853 toar inbeffen in ber Sage ber ©ant 
eine nid^t unbebeutenbe^erbeffemng eingetreten. 5Die@taatö. 
fc^ulb, enbe 1849 2057 aWiöv toar auf 121% aRifl. ge^ 
funfen, alfo ettoa« geringer »ie 1848. ®ie l^at bamafö ba« 
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aWiititttuttt in ber ganien neucftcn ^dt errcid^t ®er 9iotcit^ 
umtauf, enbe 1850 noc^ 255*73 aÄiö., mx auf 188 '/^ 2ÄilL 
rcbuctrt* ®a« Ooi^r 1854 brad^te bonu für bic San! ba« 
große neue ©efd^äft ber @taaW^>a|>ier^(ginföfung, beffen 
id^ fd^on bei ber S5ef^>red^ung be^ 3Sorfd^u§gefd^äfte^ er* 
toSÜfnt i)aie. ©eit biefent ^titpmttt, in gotge be« toeiter 
l^injulotttmenben 3nterimat*3Sorfd^uffe^ auf bie ©injal^tungett 
ber 9?ationat* Slnteil^e unb ber gani unmaßigen Slu^bel^nung 
ber ©i^contirung unb SJeleil^ung bon @taat«^>a|>ieren, ifot 
fid^ bie 5Roten == ßmiffion ber ©unrnte bon 380—400 WM. 
®utben 6, 51». genäl^ert, ol^ne jemate er^eMid^ barunter gu 
finlen. 6« drcufirten mel^r Saninoten, ate fröl^er 5Woten 
unb ©taat^^)a|>iergelb jufammen. ©ie aWobaßtäten ber SSer* 
minberung ber ©taot^fd^ulb etttft>rad^ett bem einen S^^^f 
auf ben 5lKe^ anlam, bie Slctiba ber Sani rafd^ unb teid^t 
realifirbar gu mad^en, immer toeniger. ß« gilt bieß nament^ 
lid^ bon ben ©eftimmungen be« am 18. Dctober 1865 ab* 
gefd^toffenen SSertrage^, burd^ toeld^en jener OnterimatSSor* 
fd^uf unb ber 9teft bon 55 aWiK* bon ber burd^ Vertrag 
t)om 23. gebruar 1864 geregelten ©d^utb, gufammen atfo 
156 äßiöv ^f ©taat^güter l^J^j>ot]^ecirt tourben, au« benen 
fid^ bie Sani bann felbft bejai^Ö mad^en foüte. Seine 5I»«g* 
reget ift il^rer S^xt mel^r ge^>riefen toorben, toie biefe, leine 
^at fo abfotut gar nid^tö geleiftet, toie fie; nad^ brei Oai^ren 
tDaren etooci» über ad^t SßiQionen getilgt äßanl^atte aKeinbie 
enbüd^e ©id^erung ber 5Woten im ©inne, an bie biet not^toen* 
bigereJReatifirbarleit ber Slntagen für biefen3toe(I toar babei 
gar nid^t gebadet ®a« |)erannal^en be« ftij>utirten S^ermine« 
gur Slufnai^me ber Saargal^Iung, 1. Januar 1859, beranlagte 
bann enbtid^ im üDecember 1868, ba§ bie bamatige ©d^ufi) 
bon circa 200 aWilf. um einige 50 burd^ Uebertoeifung bon 
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23 aWiü- Orunbenttaftung^^OMigationett unb 30 WM. re=^ 
fthrenben ©d^utb^Siatcn ber ©übbal^n cm bieöonl öerminbert 
toorb. Db unb toa^ boburd^ berbeffert ift, tooKen »tr in 
einem ©d^Iugabfd^nitt betrad^tcn, toetd^er bie gegentpärtige 
Sage ber öon! ium a[u^gan8^t>unfte nel^men unb bie gor* 
berungen m^ 9ieformen gufommenfaffen fotL 



VII. 

üDer le^te STOonat« * Slu^toei« 
gibt fotgenbe« S3ilb t)on bem iefeigen 



Scttna. 



6. 



ö. © 



Dom 31. ü»ärj b. a 
3uftanb ber »an!: 

ö. m. 

457,86 

41,11 

9,40 

1,21 

109.38 

618,97 



9loten 
?JfanbBriefc 
gufettjcfottb« 
$en{londfonbd 



1. ^onfm&fige IDecfnng : 
öaatfonb« 80,47 
Srembe ^ef^fet k. 21,69 
9Be^fe(«$ottefemae 32,63 
«otf^ttffc 51,58 

Sttfammcn 186,37 

2. 2>i»ctfe onberc Slctiöa : 
(SnbBal^n^O^aten 40,00 
(Shtunbentlafr^Oilig. 23,01 
^Ugnngdfonbd^lSfecten 34,00 
^\)potffu, ^atUf^tn*) 13,20 

dufammen 110,21 

3. @taatdf$nlb : 

guwbirte S^utb 48,25 

nämC. ä 47, 22,61 

uwttiiMl 25,64 
^^^otl^ecitte @^u(b 97,70 
^orf^üffe auf bad Stn^ 

leiten »on 200 SKia. 99,00 
%(. auf b. engl ^nltf}. 20,00 

3ufammen 264,95 

*) immitt ifi bie S)iffeten3 s^if^^^ ben llDatlel^en unb ben 
$fanbBtiefen t^et^onben. 
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«ctitm. 


9»in fl. ö S. 


4.93erf^iebene0: 




^^^otl^elar^lDatlcl^en 


41,11 


©anföefcäube jc 


3,93 


(Rcfftvefottb« 


10,97 


^enjlottdfonb« 


1,36 


Swfammen 


57,37 



@ttmma 618,97 
©ie 5KationaIb(mI f)at jtoar fd^on in bcn crften Wflo^ 
naten bc^ Qfal^re^ 1859, i)or bem Slu^brud^ bc« Ärtege^, 
eine Weine ©nfd^ränfung il^rer 95orfd^üffe an ^ritjate Dorge- 
nommen, 3[nt 1. Januar 1859 betrugen Portefeuille unb 
Somborbbeftonb mäf 162 Wü. ©ulben öfterr. ffiä^r., am 
2. SKai nod^ 152. ÜDie »eitere bebeutenbe aSerringerung 
beiber Soften erfolgte aber erft toä^renb unb nad^ bem Kriege, 
unter bem gleid^geitigen ©nftu§ ber gu ©taat^jtoeden t>er' 
grögerten 5Roten^(Smiffion unb ber allgemeinen ©todung unb 
glau^eit ber ®efd^äfte. ®ro§e Summen bi«}}onibIer ÜÄittel 
fammetten fid^ an, ol^ne ©efd^äftigung gu finben, ber !J)i«^ 
conto ber ©örfe fanf unter ben ftabilen fflnfj)ercentigen @a^ 
ber ©auf, eine feltene Srfd^einung in Sien. üDie nieber^^ 
öfterreid^ifd^e ß^conH)te==®efeßfd^aft lonnte pd^ be^ übergroßen 
3ubrange^ ber bergin^tid^enSinlagen gu i^r nur burd^ §er^ 
abfefeung ber 6ontocorrent^3i"f^ bon 5 unb i% auf 4 unb 
3 Vi ^ercent einigermaßen ertoel^ren. 3f^re !J)e}}ofiten^®aIbi 
ftiegen i)om SDWnimum am 3. Oonuar i)on 15,16 auf 31,08 
mu. m 2t Dct., um mit 23,75 mu. am @nbe be^ 
3a]^re« gu f daließen. Surg, e« geigen bie grfd^einungen feit 
Sa^x unb S^ag, baß erft bie erneute 3Sermel^rung ber ©d^ulb 
be^®taate« bei ber ©auf unb bie barau« refultirenbe äu^- 
bel^nung be« 5KotenumIaufe^ eine ftarle 3Serringerung ber 3Sor* 
fd^üffe an ^riöate gur golge l^atten. ÜDiefe betragen jefet 
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nur 84 ÜJHIÜ., ober 78 Wü. tocntger ate om h Januar 
1859, unb 67 aRtß. weniger al^ gu öcginn be« itatienifd^cn 
^egc«- 9hn: l^ierburd^ tourbe e« mögltd^, beut Staate jenen 
SSorfd^ug t)on 133 ÜJKÖ. ju teilten unb il^nt eine vettere 
©übbol^n^JRate t)onl05IHtö. gu e^con^^ttren, ol^ne bte5Koten^ 
(Smiffion um ntel^r ol^ 81 SWilL ouögubel^nen. Slnbere 62 
mü. fteüte bie ©ttf d^ronfung ber ^rit)at-aSorfd^üffe gu biefem 
Btoede jur SSerfügung. 

^ier l^at fid^ alfo gong berfelbe aSorgong, nur in um* 
gefeierter ©eife, gugetragen, toie feiner ^dt beim 5WationaI:= 
Stntel^en, ©omate tourbe bie ©d^ulb be« ©taate« bei ber 
©auf burd^ ßontral^irung neuer ©d^utben ber ^rit)aten bei 
i^r abgetragen, ber 5ßotenumIauf bfieb gteid^; jefet mürbe bie 
©d^ulb be« ©taate« bei ber S9anf tt>ieber bermel^rt unb bi^ 
gu einem großen SSetrage getang bieß burd^ 9Jebuction ber 
^rii^atfd^ulben ; bie SKenge ber 5ßoten bi« gu bie fem 53e* 
taufe blieb lieber gleid^. 3nfoferne ift bie ©olöeng ber 
:öanf tpeber im 3a^re 1864 befonberö öerbeffert, nod^ Jefet 
befonber^ üerfd^fed^tert Sorben, ß« fragt fid^ nun, ob man 
gum britten Wlate benfetben 2öeg gelten unb toieber bie^ri* 
üatfd^utben ijermel^ren »iß, um fo bie ©taatöfd^utb abgu^ 
gal^ten. 

@ö toürbe bann bi^ gu bem in 9Jebe ftel^enben ©etrag 
t)on einigen 60 SÄiKionen eine materiette 4öefferung ber 
8age lieber nid^t ergielt fein. 3n aüen ijäöen ift e« unb 
bleibt e« bie S9anf fetbft, bie fid^ abbega^ft, mit ber einen 
§anb l^ingibt, toa^ fie mit ber anbern lieber entpfängt üDer 
©taat ^at ba^ SSergnfigen, jäl^rlid^ einige SKittionen ©d^ulb* 
ginfen für bie funbirte ©d^ulb mel^r gu gal^Ien, bie ©auf ift 
nad^ toie t)or baargal^fung^unfäl^ig, bie SSatuta fd^toanft, tt)ie 
bi^l^er, ba^ ©etbtoefen ift immer nod^ ^benfo toenig gel^eilt. 
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ber ©taat^^Srebit teibct unter bem „berbcffertcn" 3«ft^*> 
nod^ ebcnfo, toic unter bem ie^igen. 

Offenbar ift e^ not^toenbig, l^ier einen ^)rmci^)ieK i)er^ 
fd^iebencn Seg einjufd^Iagen, auf toetd^em nur bie !J)ei)ife: 
leidste 9iealiftrbarf eit unb toirftid^ burd^^ 
gefüi^rte 9iealiftrung ber äctiba gur leitenben 
9iid^tfd^nur toirb* Sitte bie fonftigen SKanoeubre^, tpctd^enid^t 
bon biefem ©ebonlen bictirt finb, taffen bie @ad^e nad^ toie 
bor beim Sitten, nur mit bemUnterfd^iebe, ba§ fte bie^onfc 
ÜDibibenbe im einige ©ulben erl^öl^en, bie Sage be^ ©taotc^ 
toegen ber großem, aber bergeblid^en D}}fer berfd^Iimmem, 
unb bie ber 5Rotenin]^aber beften gatt« unberänbert taffen. 
®a nun aber in att biefen Silagen primo loco nur bie 
toirti^fd^afttid^en Ontereffen ber 3ettetbefi^er, atfo ber S3eböl=^ 
ferung unb be« ®taaM, secundo loco nur bie finongießen 
3ntereffen be^ tefeteren, atfo ber ©teuerjal^ter, jiebod^ ganj 
unb gar nid^t bie ber ©antSlctionäre gu berüdtfid^tigen 
finb, fo foCte bod^ gar fein Btoeifet über bie Unrid^tigleit ber 
bi^l^erigen D}}erationen gur |)erftettung ber S3ant@otbenj 
mel^r beftel^en. 

Sir l^aben in bem obigen S3anl^@tatu« bie Slctiba in 
bier ßtaffengetl^eitt; bie er fte mag at« banfmägige 5De(ftmg 
getten. ÜDie SSorfd^üffc auf @taat«t>a()iere finb toenigften^ 
fobiet rebudrt, um feine fo bebeutenbe ®ttüt mel^r, toie 
el^ebem, unter ben 5lctibi'^ eingune^men. ©a^ immer nod^ 
tttoa^ rätl^fet^afte ^ortefeuitte au «bärtiger, atfo auf 
SKetaCtoä^rung tautenber ©ed^fet, re^>räfentirt beßl^atb, toie 
man fagt, nur eine Ouote be« ©aarfonb«. Sunberbarer 
SBeife flnben fid^ bamit aud^ jie^t nod^@atbi taufettberJRed^^ 
nungen gufammengetoorfen, beren eigenttid^e« SBefen nid^t 
red^t Itor ift; frül^er erfd^ienen fotd^e ©atbi unter ben ^af^^ 
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ftoett, j[e|t eigcntl^ümlid^er ©etfe unter bcn Slctiijen be« 
Onftüut^* eine näl^e ®t>ecification bicfc^ Soften« bfiebe 
iimner nod^ ju toünfc^en, mäf nad^bem bic S3anl tpenigftenö 
btc§ grcmbetocd^fct^ortcfcuittc unb i^rc ©cbaube nid^t mc^r 
in einer {Rubrif be« 5lu«n)eife^ gufammcnfaßt; bie gienttid^ 
onfel^nlid^n ©d^toonfungen biefe^ Soften« ^aben cbenfaü« 
ettoaö Sluffaöenbe^. SWon foöte meinen, bie au^toärtigen 
SBed^fct toürben beim SSerfaß il^ren fitbemen unb golbenen 
O^olt, ben fie bergen, au^fd^ütten unb ben Saarfonb« ba* 
burd^ bergrögem; allein tool^renb festerer in ben jtpei SD?o=^ 
naten Februar unb SÖiärj nid^t einmat ma eine 3Siertet 
äßttfion jugenommen ffat, ertitten jene SBed^fel unb ©olbi 
eine SSerminberung bon über brei SDülIionen. STOögtid^enfaß^ 
ift bie SRoten^^Sircutation mit l^ierburd^ tta>a^ Heiner getoor^^ 
ben; man fie^t aber, bag l^ier nod^ ÜRand^e« im ÜDunlel 
ßegt, unb man nid^t toei§, 06 man auf Streue unb ©tauben 
biefen Soften toirfßd^ bem ©aarfonb« an SSerfügbar^ 
leit gang gleid^ ftetten foU. ICie aufgefül^rten bier 
Slctiben ret>räfentiren jufammen eine ©umme bon 186% 
aÄiöionen, tooburd^ 40 — 41 ^ercent ber 5Woten folibe unb get^ 
teCbonfmägig funbirt toärem 

(Sine gtpeite ßlaffe l^aben toir au^ einer SReil^e ber^» 
fd^iebener Soften gebilbet, toetd^e grSßtentl^eite im Saufe ber 
testen 16 ÜÄonate ber SÖanl ä Sonto il^rer tJorberungen 
an ben ®taat überliefen tpurben, affo fogenannte S^itgungen 
ber ©taatöfd^ulb toaren. Sffiit biefen gufammen fte{[ten tpir 
eine Summe bon ISSÄiC. ]^^}}ot]^eIarifd^er ÜDarlel^en, toetd^e 
in 53anlnoten erfolgt ju fein fd^einen, ba fid^ bon ^fanb^* 
briefen um biefe ©umme toeniger in Umtauf bepnben, aU 
fotd^er ©arteigen unter ben 5lctibi^ figuriren. 5Da biefe ÜDar* 
U^tn neuerbing« nur in ^fanbbriefen gegeben toerben folten, 

Dr. ©afliier. ::.... 5 r 
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fo tDiffen toir mäft, meiner e^ fid^ erffärt, baß öon 9)?onat 
ju SKonat bic $fanbbrief=®umme unb bte 5DarIcl^ctt«*©untme 
ntd^t glctd^ntäßtg boriiren, 

95on bicfen 13 äßtötonen abgefel^en, fo crfd^etnt l^ier 
bie tmmerl^in anfcl^nfid^c ©umme bon 97 WIM,, um ttjeld^e 
tro^ Ärieg unb gütangnot)^ unb glcid^gcitiger anbemciter 
aSermcl^rung ber ©d^ulb bte gorbcrungen ber Sdani an bcn 
©taat in btcfcr furjen ^dt berringert Sorben finb. 9Ser=^ 
ringert, formell berringert aßerbtng«, felbft aud^ ntaterieö 
berringert; benn bte Sani l^ätte auf äße gäöe, menigftend 
bei einem Sl^eil biefer gorberungen, fein Sfegregred^t gegen 
ben ©taat, toenn fie unbejai^It bliebe, 

Slber ift im Uebrigen irgenb ettoa« in ber Sage ber 
Sani burd^ biefe „W>ia^mQ" bon 97 äWiß. gebeffert ober 
geänbert? SBenig ober gar nid^t^, toemt man unter 3Serbef= 
ferung ber Sage ber Sani nid^t, toie einige ®]^o^>Iee}}er ber 
Sörfe, eine bermutl^tid^e ßrl^öl^ung ber üDibibenbe berftel^t. 
Sir ^aben l^ier nid^t ben trämerftanb})unlt eine« Sanl^Slctio^ 
när«, fonbem toieber nur ben ber 9?otenbeft|er unb be« 
®taat« gu berüdfid^tigen. 

©ie ®runbenttaftung«^DbIigationen nebft breigig WiU 
Konen @übbai^n=={Raten tourben ber Sani, toxe oben ertoäl^nt, 
burd^ ben SSertrag bom 26, üDecember 1858 gu bem bamal« 
offenlunbigen ^md übertaffen, um bie ©olbeng be« 3nfti== 
tute« gu lieben unb e« in ben ©tonb gu fefeen, bie n^ue 
9lera be« öfterreid^ifd^en ©etbloefen«, bie am fotgenben !• 3a== 
nuar beginnen foüte, bauerl^aft gu begrünben. @« l^anbette 
ftd^ um ba« Ifare 3*^1/ ^i^ Slctiba ber Sani reafifirbarer 
gu mad^en, 3ene @übba]^n*9iaten beftanben in fünf Soften 
a 6 äßiß., toetc^e Je im 5»obember ber ^al^re 1860—64 
fällig finb. 3^^i »eitere {Raten a 10 üWiB. muffen jie im 
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3lot>miet 1865 unb 1866 gejault »erben. !Da bie böti 
ber S9anf im borigen ©ommer e«com(>ttrte totber Smarten 
nici^t bie im 5Robember 1859 fäCige {Rate mar, fo mu§ e^ 
eine biefer festeren fein, ©id^erlid^ toare e^ nun unb fommt 
eö nod^ jefet barauf an, »enigftenö bie f|>ater gal^Ibaren dia^ 
ten ju realifiren. ®ie lauten auf ©über, toörben alfo eine 
jtoetfmägige ßrgänjung unb SSermel^rung be^ 53aarfonb^ er* 
möglid^en. Slber bi« gum äugenbticfe ift bie SRealiftrung 
unterblieben. Ob för biefen Setrag nur ein SSerfj>red^en 
ber 9?egierung, in benfeften S^erminen bie 40 SDWK. ©ilber 
ju gal^Ien, einftel^t, ober ob biefe unreafifirten Sertl^e felbft 
in ben öanfau^toeifen figuriren, baö fommt giemlid^ auf 
6ine« l^erau«. 5ßatürlid^ tofirbe bie ßöconq^tirung Soften 
berurfad^en, aber biefe Knute unb müßte bie ©an! tragen; 
fie l^at ia freitoißig biefe 9Jaten ai pari angenommen. ®er 
gegenwärtige Sert^ ber 40 WU. ift bei Sfana^me eine« 
fänf»)ercentigen 3in«fu§eö 34 V; äßiß. 

3ene 9taten finb toenigften« unberjin^tid^, ber ®taat 
iü^t alfo bei ber Ueberlaffung nid^t« ein; benn bie auf bie 
Staatsgüter ]^^t>ot^ecirte ©c^ulb, auf loeld^e biefe 9iaten 
eine Slbfi^IagSjal^Iung bilben, loar ebenfaC« unberginSüd^. 
S)ie 23 SÄitt. ©runbenttaftungS^Dbtigationen tragen bagegen 
fünf ^ercente, toerfen über eine ÜBiöion ©etoinn ab. äud^ 
bon biefen ^opmm ift, feitbem fie in ben ©efi^j ber ©auf 
getaugten, gar nid^t« beräußert toorben. ©er SSerfauf toürbe, 
aud^ unter normaleren 3Serl^ättniffen be« ©elbmorfte«, eine 
bem ^Wenutoertl^ jiemtid^ erl^ebtid^ nad^ftel^enbe ©umme ein* 
bringen; ba« fann aber gegen bie »ieafifirung ebenfo toenig 
f^>red^en, toie gegen bie ©Sconq^tirung ber ©übbal^n^JRaten. 
J)ie eingige 9lenberung in ber Sage ber SÖwut ift, bag fie 
feit Slnfcmg b. 3. 1,150.000 fr. öfterr. Sä^r. i%ad^e3infen 
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einfterft für eine ^öfuto, toetd^e H« bal^in unöerginötid^ toor, 
toefi^atb fie auf jiebe Slctie faft aäft ©ulbcn üDbibenbe niel^r 
bertl^eilen lonn. ÜDic ftaongieße Sm6u|e be« Staate tft 
baffir eten fo gro§, unb nad^ toie bor ift bte ©olbeng ber 
Söant laum irgenbtoie gebeffert* 

SWott l^at un^ gegen btefe S5e]^an|)tungen freifid^ ein*= 
getoenbet, e« erfläre fid^ bie Sl^atfad^e, ba§ nod^ l^eute unter 
ben 5lctlbt^ ber Sömt biefe unreatiftrten JRoten unb 
Obligationen, loie frül^er bie unreatifir bare ® d^ulbfumme 
bon 53 aJKßionen ftönben, einjig unb aßein au« beut 3^tf<^«i=^ 
faße be« ^ege«; burd^ biefen fei bie S3aarjal^fung ber 
öani ol^nel^in bi« auf SBeitere« fiftirt, e« fomme nid^t borauf 
an, für ben Slugenblidt jene 5lctiba gu realipren* SBäre ber 
^eg nid^t bagioifd^en gelontmen, ober toürben ie|t emftlid^e 
aßagregeto gur|)erfteliIungberöant@otbenjuntemonunen, fo 
toürbe bie Äeafifirung Jener Soften nid^t ausbleiben. Ol^ne^ 
beul IfHüt biefelbe unter ben feit Soif)X unb 2iag beftel^enben 
©örfen^ unb 6our«^S5er^ättniffen nur mit SSerluften bemerk 
fteüigt njerben lönnen, bie 5Kietttanb genügt, für ben ^md 
o^negolge unb nur für bie^öan! bon gangunnöt]^igen5»ad^^ 
tl^eilen begleitet getoefen to&ren. 3lud^ fei bie 8age be« ®elb=^ 
niarfte« nid^t banad^ anget^an geioefen, ol^ne SWotl^ benfetben 
nod^ ntel^r gu Überfüßen, f5inang^Dt>erationen ber ^Regierung, 
ber (gifenba^nen u. f. to. nod^ niel^r gu erfd^ioeren. Sin unb 
für fid^ taffe fid^ nid^t beftreiten, ba§ bie SRaten ber @üb^ 
bal^n U)ie bie Obligationen ein gtoedtentft>red^enbereö Slctibum 
feien, atö bie frül^er an il^rer ©teße ftel^enben 53 ÜBißionen 
ber ÜDoniänenfd^ulb; namentlid^ im fünfte ber SReatiftr*^ 
bar feit, toorauf toir aße« ©etoid^t legten, berbienten bie 
neuen Slctiba entfd^ieben ben SSorgug. 

S)a« borl^ergel^enbe SRaifonnement ift rid^g, fotoeit c« 
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fid^ auf bte bmäf ben Ärieg gcänberte Sage ber ÜDinge 
Bcgtcl^t; oud^ beftretten toit fettft nid^t, ba§ icnc neuen 
äctba, reoliftrkrer ate bte atten, bte btrccte gorberung an 
ben ©taat feien. 3"^ 3^* ^^ Uebertaffung ber £)Uu 
gattonen lonnte bte 9iegterung oud^ nod^ ntd^t bte S^^^^ 
borouö ai^nen, fo ba§ man leinen SSortourf für fie barau^ 
mad^en lann, unnötl^iger SBeife auf 1 ÜBiCion 3M^^ i" 
©unften berSanf berjid^tet gu l^aben, toeit eben bie balbige 
aSeräu§erung ber ^a|>iere ©eiten« ber ©auf in äu^ftd^t ftonb. 
äßc^, toaö ftd^ auf bie SSergangenl^eit bejiel^t, mag 
aßenfatt« gered^tfertigt »erben, aber toir fragen, toetd^e 
Garantien bieten fid^ benn bon jeftt an für bie 3iilwttf^? 
SBirb bie ©auf jie^t balb, aud^ »enn ber griebe (Swcepa 
erl^atten Meibt, bie SReafifirung ber genannten 9lctiba gu 
untemel^men beginnen? SReaßfirbar finb biefetben, mel^r atö 
bie f5oT*erung an ben Staat, jugegeben! aber gerabe in ber 
Sage ber 5RattonatbanI l^ängtäße« babon ab, baf bie9ieati* 
firung aud^ toirlüd^ burd^gefül^rt »erbe. @ie, bie 
öanf, toirb Je^t burd^ bie einfädle, freilid^ unbeftreitbarc 
2:i^atfad^ebe«©efi^e« reatifirbarerer äctiba nid^t folbent, 
fonbem erft burd^ bie toirflid^e aiealifirung fetbft. 
Sie ftel^t e« nun in bief er öegiel^ung ? Offenbar erfotgt 
eine SSerbefferung ber öanftage nur burd^ bie boKfül^rte 
SReaßfirung. SUtein ift eine Slu^fid^t bor^onben, bag biefe 
ftattfinbe? 9?ur unter biefer einen 9Sorau«fe^ung »irb fid^ 
aud^ bie erft bor einigen 2;agen boQjogenc Uebertoeifung ber 
2:iIgung«fonb«=ßffecten m bie SSoxtt atö nüfefid^ unb jmed^ 
entf^>red^enb l^erau^fteCen. ©runbentfaftung« ^ Obligationen, 
^rioritätö^Obtigationen, mtbere ©d^ulbberfd^reibungen meiere- 
rer ßifenbal^ngefettfd^aften im 5Rontinata)ertl^e bon42V^9Wit 
ßonen finb ber ©anl ä Sonto i^re« SSorfd^uffe« bon 133 
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ÜÄittioncn auf ba« ijorjä^rtge Ärieg^ontel^en jubem^aufd^al= 
))reife Don 34 aJüttioncn übertaffen toorbcn, unb bcfinbcn fid^ 
gu biefcm betrage im obigen Slu^toeife unter ben 3lctibi^ 
berred^net 

ÜDie Wct, loie bie ©örfe unb einige 4öörfenbtätter biefe 
9?ad^rid^t aufnal^men, ift d^arafteriftifd^ genug unb jeigt un^ 
jugleid^ gu beuttid^, in toetd^er SBelfe in ben ®efd^äft«Ireifen 
bie 3lufgabe beröani aufgefaßt toirb, um un^ 2ln]^att«})Uttf te 
jur S9eanttt)ortung bergi^agc gu geben, ob bieSSanf bie jefet 
reaßfirbarenSlctibaaud^ toirftid^ reatifiren »erbe; 
ob miti^in au« ber Uebertoeifung ber frül^eren Dbügationcn 
unb ber iefeigen Silgung^fonb^^Sffecten bie |)offnung gu 
gießen ift, ba§ bie ©auf baburd^ toirflid^ gal^fung^f Seiger 
»erbe unb bief erÖetoinn burd^ bie finandeüe ©nbuge be« 
©taate« nid^t gu treuer crfauft fei* 

2lte bie „SBiener B^toufl" bom 8. gebruar ben ©e:= 
rid^t ber ®taat«fd^utben^2;itgung«'ßommiffion beröffentlid^te^ 
in tocld^em ber SSorfd^tag gemad^t loar, bie oben ertoal^nten 
Effecten au« bem SSermögen be« aufgetöften 2:ilgung«fonb« 
ber9iationaIban! gu übertaffen, ba l^at biefer 3Sorfd^tag einen 
gang guten Sinbrud auf bie ©örfe l^erborgebrad^t. Stber 
toarum? (Sttoa ioeil bie©oIbeng ber ©anl burd^ bie Slbgo)^' 
lung auf bie ®taat«fd^utb nä^er gerüdt toäre?^ 5Rein, ba« 
aWotib toar ein mel^r auf ber §anb unb mel^r innerl^alb 
be« ®efid^t«Ireife« ber IBörftaner tiegenbe«. ß« tourbe fofort 
bered^net, ba§ bie 4öanf baburd^ an ®teöc einer gtoei^}er^ 
centigen eineSRente bon mel^r al« fünf ^ercent er^Iten toerbe; 
bie ©ibibenbe fönne bal^er 6 — 8 ®utben mel^r betragen. 
ÜDieöantSlctien ftiegen bem entft>red^enb, unb ate ber iüngfte 
«anf-Sluötoei« bom 31. SWärg ba« ©erüd^t beftärtgte, bag 
ein Uebereinlommen gtoifd^en ©anf^^ unb ginang^^SSertoattung 
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u6er biefc Sffcctcn ergielt fei, unb afe bicfe tc|teren mit 
34 3Kißionen im ömtf^Statu« crfd^ienen, ba l^attc bic ©örfc 
unb il^re SSertreter lieber für nid^t^ Slnbcre« ein Slug^, ate 
für bic nun fidler erl^iJl^te ©ibibenbe ber 5läicn. J)icfe 2luf^ 
faffung ift bcm erl^abcnen @tanbt>unlt ber ©tocfiobter anäf 
gonj entft>re(i^enb ; für biefe §erren ift nid^t« 9Cnbere« ma§gcbenb 
aU bie ÜDibibenbe» Um aud^ jieben 3tt>eifet über eine onbere 
äuffaffung jene^Uebereinlommen« px benel^men, tourbe fogar 
audbrüdttid^ berpd^ert, ba§ bie ©auf tool^I nie in bie 8agc 
fommen toerbe, biefe ^a()iere beräu§ern, atfo ebentuett ftd^ 
einer Sinbuge gegen ben ^rei^ bei ber Uebemal^me ober 
gegen ben bermoleinftigen 9iü(fja]^lttng«^>rei« ouöfe^en gu 
muffen, n>e^l^aft man ben festeren gur ©ered^nung ber On* 
tcreffen tpäl^renb berJRüdjal^Iung^frift mit inS3etrad^t giel^cn 
bürfe. J)ie ©d^ulbberfd^reibungen ber Slorbbal^n für 1% 
SÄittionen @ufcen Oeft^SBä^mng finb gu 5 })St berginö^ 
tid^ unb bom 1. Mi 1860 m ba^in 1863 gurüdgugoi^Ien; 
bie ber gafigifd^en Sari Subtoig^bal^n (13,989,642 fl.) »er:^ 
ben erft bom 1. Männer 1863 an gu 3 p^t berginft unb 
t)04i ba an bi« ßnbe 1871 gurüdgega^It ; bie 15% 2mmo- 
neu 6^>ercentige Prioritäten ber SE^eißbai^n enbßd^ toerben erft 
1871—1906 atlmfilig au^gelofet Surg, man fie^ bag burd^ 
ba^ neue Ucbereinlommen ein großer SE^eil ber erft burd^ 
ben teibigen äuöbrud^ be^ boriSl^rigen Äriege^ berurfad^:= 
tenSRoten^ßmiffion bereite für eine pbfd^e SReil^e bon^al^ren 
in^ermaneng erflart toirb, um — ben öantSlctionären 6— 8 
®ulben J)ibibenbe mel^r gufommen gu laffem ÜDie Ferren 
finb ia oi^nel^in bei ber S3an!j)oIitif ber testen ^al^re et loa« 
fd^ted^ter, toie in ben früheren goIbenen3eiten ber S9ant3nfof^ 
beug, gefal^ren. Sine JReatifirung ber nun atterbing« 
realifirbaren äctiba fte^t, nad^ ber änfid^t ber öiJrfe 
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— unb biefe ift infoId^cnÜDingen tonongebenb, beplt icben* 
faö^ einen fcinffll^tenben Onfttnct für ba^, toaß ba gcfd^el^en 
toirb — ebcnfotoenig gn ertDortem 

^iemad^ totrb man eö tool^I fd^toerfid^ befrittcin bür=* 
fen, tpenn toir in ber Uebemeifung jicner 97 3ßiliIionett@üb=^ 
boi^n^JRatcn, @mnbcnttaftnng«^Dbtigationcn nnb S^ilgungö^^ 
gonb^gelber eine irgenb »efentlid^e ©cffemng ber ©onflage 
nid^t gu erbtiden t)emiögen; Ja, eö ift in ber 2^at nid^t 
eingnfel^en, toornm ber ©taat, ol^ne ber 85fnng ber ^aMa^ 
grage einen ©d^ritt näl^er ju lonunen, onf bie 3Serginfnng 
ber in feinem Sefi^e befinbtid^en Effecten, an 3 9Wiöionen 
jäl^rtid^, gu ©nnften ber ©ontSlctionäre berjid^tet. !J)erSSor== 
fd^tag ber ©taat^f d^nlben ^ ßommifficn tt>ar ol^ne 2^ti^d 
tool^tgemeint, aber, toie e^ fotd^en planen öfter« ^^affirt, er 
n>ar fnrjfid^tig; ia, er fd^abet ber gufünftigen |)erftcßung 
ber öantSoIbeng, toeit er bie gefäl^rlid^e Siänfd^nng er* 
nenert, ate fei bnrd^ bicUeberlaffung biefer genannten (gffec* 
ten in ber ^at ein anfel^nlid^er ^üi ber gorbemngen ber 
4öan! getilgt nnb biefe baburd^ toirflld^ baargal^Inng^fäl^iger 
geioorbem Dt>erationen, n>ic biefe, nöfeen für ben guten 
3toedt and^ gang unb gar nid^t«. 

©ünfd^te bie ginang==9Sern)aItung toirffid^ unb emftßd^ 
burd^ Uebertoeifung biefer ^a|>iere l^ierffir ettoaö gu ti^un, fo 
bebilrfte e« gu aüererft einer gtoang^ioeifen SSert>fIid^* 
tung ber Sani, binnen einer feftgufefeenben, 
nid^t gar gu furgen, aber na.mentlid^ nid^t gar gu 
langen grift bie übernommenen SBerti^e toirltid^ |gu 
realifiren» tJ^eilid^ fielet man bann nid^t ein, toarum 
ber <Staat biefe 3Äani^)utation nid^t felbft auöfül^ren unb ber 
©auf bann ben (Srtrag gutoeifen fann. §ierburd^ märe Don 
bomel^erein ber ©etoinnfud^t ber SJanf, — bie »ir il^r, wie 
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iebcm auföclbertocrb angetptefenctt 3ttftttute, trtd^t jum SSor* 
tourf maäf^n, bcrcnttoegcn aber gerobc ßautctcn im öntercffe 
ber 5W0tcttttt]^abcr imentbcl^rfid^ fiub — bie ©ctcgenl^eit ge^ 
nommctt, burd^ aicfevbirung ber ^a|>iere mtr für fid^ ju 
^>rofWrett, bem beobfid^tigten S^ed ober entgegengutoirfetu 
SBirft tnott unö l^ier tt)ieber ein, e« fei ie|t nid^t bie ^üt, 
ben rafd^en 3Serlauf ber Obligationen n. f* ». gufordren, fo 
fragen toir nnr n>ieber, n>a6 man benn bnrd^ biefe Ueber:* 
foffung an bie ©anl ergielen tooüte ? ÜDod^ nur i^re Slctiba 
realifirborer mad^en* Srtaubt bie§ ber B^P^w* ^cö ®dh^ 
marfte^ nid^t, fo ftel^e man für jeftt nod^ babon ai^ bann 
ffiöt aber im fo mel^r jieber ®runb fort, bie ^a|>iere mit 
fo guter 9iente ber San!, ober l^ier bielmel^r im toal^rften 
SBortfinn, bie 9iente bett tlctionären ju äbertoeifen unb fie 
ben ®taatö*Saffen gu entjiel^en, bencn fie in ieber C^infid^t 
notl^toenbiger loäre. 

e^ geigt fid^ mithin, bag biefe 97 ÜBiö. Slctiba, toie 
bie SSer^ältniffe tiegen, ate eine für bie ©oteeng ber ©auf 
unb bie ®ntö«barfeit ber Sioten ebenfo toenig genügenbe 
!l)edung, toie bie ©taat^fd^utb fetbft, angefel^en toerben 
muffen. 5Durd^ biefe gange gtoette Slbtl^eilung ber Slctiben 
finb 110,21 mu. 5«oten, ober 24,1 »>et beö gangen Um-^ 
tauf«, funbirt. 

e« erübrigt nod^ ein JReftbetrag bon 161,28 mu. 
9?oten ober 36,3 p(Et ber ©efammtgai^I, ber gegenwärtig, 
tt>enn toir bon ben unbebeutenben Soften ber öanlgebfiube 
unb be« fundus instiucius abfeilen, nur burd^ bie birecten 
gorberungen an ben ®taat, bie b ritte ber bon un« ge* 
bilbeten (Staffen «anf-Slctiba im ©etrage bon 264,95 mu. 
gebedtt toirb. 

2)ie funbirte ©d^utb bon 48% Mü. ge^t je^t in^ia* 
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ten, meldte jiäl^rßd^ um bie ^ntcrcffen be« öerjtn^Iid^en unb 
bereit« getilgten Streite« biefer ©d^ulb toad^fen, i^rer f d^tteöeren 
Slbja^lung bi« jum^al^re 1870 entgegen. ®ief))ielt jefet im 
9Ser]^äftni§ gu bem Dergrö§erten Sa|>ital ber ©onf eine un^ 
tergeorbnetere $Roüe unb toirb am (Srftenbiö ju il^rem ©etbft^ 
ertöfd^en gang unberührt bleiben börfen. 

®ie auf Staatsgüter l^^jjotl^ectrte ©d^utb beträgt im* 
mer nod^ 97,7 2Äiß. 3^re SSerminberung ift einefel^r lang^ 
fame; feit fünf aSierteQal^ren lieber nur 2,3 3ßüL Oerabe 
biefe @d^u(b fann am aßerfd^toerften rafd^ unb bequem eüi== 
gebogen werben; fie bitbet alfo einen ber toenigft leidet reaß= 
firbaren SlctiD^^often ber 4öanl; bennod^ U)urbe belanntUd^ 
gerabe il^r bie ©eftimmung gu 2^eil, ate befonbere t^cctp^ 
tioneße gunbirung ber (ginguIben==5Roten p fungiren. 3)ie 
3Serorbnung Dom 30. 5luguft 1858 l^atte, tote frül^er ertoä^nt 
iDorben ift, für bie 5KationaIbanf baö ^mcip ber Sloten^ 
©edtung gu minbeften« einem !l)rittel in ebtem SÄetatt unb 
gtt>ei Dritteln in furgfäffigen gorberungen an^riöate aufgefteöt 
©trict burd^gefül^rt, toäre biefe Sieuerung immerl^in i)oneint=^ 
gern SBertl^e getoefen, allein ba bie Sage ber ©anl gur 3^it 
beS ©aargal^lungö ^ 2:ermine« biefe üDnrd^fül^rung nod^ nid^t 
erlaubte, fo tourben burd^ bie SSerorbnung bom 26. ÜDecem^ 
ber 1858 bie nod^ in Sirculation bleibenben 100 SDWU. 
fleinen 5Woten Don ber frül^eren SSorfd^rift auSbrüdtlid^ eji^ 
mirt, unb ber Sieft ber®omänen«=®d^ulb gu i]§rer!Dedbmg be^ 
ftimmt. S^rofebem erflärte jene« ®efefe aud^ biefe 9ioten für 
einlösbar ; tt)ie bie§ aber betoerffteüigt toerben foöte, barüber 
möge man 2lnbere befragen. 3n ben officieHen Organen, 
g.©. ber „5lnftria," toirb feitbem immer auSbrüdttid^ barauf 
aufmerifam gemad^t, ba§ man eigentlid^ nid^t ben gangen 
^Jioten^'Umlauf gum ©aarfonbS in 2Jerpltni§ fefeen bürfe; 



Digitized by 



Google 



107 



betttt e« fei üon iencm ber ©etrag ber ßingutben^^iWoten ah^ 
jufd^tagett, „ber in ben ber S3anf übergebenen ©taot^giltern 
feine botte ©ebecfung finbe." §ier toiß man bod^ in ffiirt 
fid^feit, mit rebttd^em Witff nnb tt)enig ®elb über bie 
S3aarja]^tnng«^)fl(id^t l^intoegbafonciren. 6« beborf tool^I feinet 
u>eiteren Slad^toeife^^ ba§ in^befonbere in biefer SSejiel^nng 
bei einer festeren Sieberonfnal^me ber ©aorjal^Inng ein 
ganj anberer Söeg eingefd^tagen tt>erbenmn§; bie %m^ 
bimng eben ber ginfer^S^ioten bnrd^ ©rrnib nnb S3oben ift 
eine tool^re SSerl^öl^nnng oüer ^rinci|)ien t>t^ ^tUtiiari!toe\en^, 
bie fid^ bann bod^ nnangenel^m räd^en fömtte. 

ÜDie trieg^fd^ulb beträgt, nad^ Slbred^nnng ber 34 2Wifl 
Jilgnng^fonb«^ Effecten, nod^ 119 mu., toobon 20 äWiö. 
©itber ate 33orfd^n§ onf bie nnbegebenen brei äÄilL ^f. ®t, 
ber borjäl^rigen Sonboner Slnleil^e fommen» 

®nrd^ ben SinanjminifteriatSrIaß bom 22. äßärj tt)irb 
bie S^\%^ ertl^eilt, ba§ bom Ertrage ber nenen Slnleil^e, 
toenn fie boBftänbig gn ©tanbe fommt, jnbi5rberft jener SSor= 
fd^u§ abgetragen n)erben foöe. 2lnd^ l^ier l^at jener @rla§ 
aber eine öeftimmung getroffen/ mit todäftt toir nn^ an« 
benfetben ©rfinben, toeld^e toir gegen bie Uebertragnng ber 
2:Ugung«fonb«^@ffecten an bie ö'ani gettenb mad^ten, nid^t 
einberftanben erKären fönnen. gaü« nämlid^ tie anf ba« 
2lnte]^en gejeid^neten betrage bie ©nmme bon 200 SÄitt. 
nid^t erreid^en, foBen bie ©d^uIb^^SSerfd^reibnngen für ben 
nid^t gejeid^neten ©etrag ber 9lationaIbanf übergeben nnb 
t)or 1. 9?obember 1861 nid^t berängert »erben, ©efefet ben 
gaü, e« ujürben gerabe 101 2ßiß. gejeid^net, fo erl^ielte bie 
©anf für ben ganjen nod^ reftirenben öetrag i^re« 3Spr== 
fd^uffei^, für 99 mu., 8ofe überliefen; bafür toürbe fie 
bie ^in\m U^ h 9iobember J861. jebenfatt« bejiei^en nnb 
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U^ txäfbx mäfon ben^etofam^Sl^ancen^ a(fo ber SSol^rfd^efat:^ 
üd^fcit iiad^ an ber^ätfte ber®cö)imie, Möjubcm genannten 
Stermine fd^on eine l^atte äßittton ©utben, poxti^hm. SJom 
!• 9ioüembör 1861 an würben bann toieber bie oben ent* 
toideltenSDlottöe für bie 95erän§emng, ref^). 9?ici^tberän§erung, 
maggebenb fein. Offenbar toäre bal^er and^ bnrd^ bief e 0^>e^ 
ration bie 8age ber ©anf, bie {Reafifhrbarfeit ii^rer älctiöa 
nid^t berbeffert, nnr jal^fte ber ®taat toieber einige SDWöionen 
niel^r an bie ©anfcäctionäre, toeld^e öcn ben 99 äßiö. jc^t 
bod^ nnr 1,98 aßia. 3infen bejie^en. 3e Wer bie 3eid^- 
nnngen anf ba« Slntel^en an^faüen, beftc beffer aud^ in biefer 
^infid^t; allein toamni an ©teile ber birecten gti)ei|)ercen:= 
tigen gorbemng an ben ©taat bie faft fed^«<>ercentigen 8ofe 
treten f ollen, toenn bie änleil^e nid^t ganj nntergebrad^t 
toitb, fielet man in ber 2^at nid^t ein. 

Da« engttfd^e Slnlel^en ober ein anbere« ©ilberantel^en 
anfgnnel^men, toirb ber ginang^aSertoaltnng l^offentßd^ in ©älbe 
gelingen, toenn bie enro^>äifd^en 3wftänbe irgenb ein ftabitere« 
®e^)räge annel^men. !J)ie SRüdfjal^lnng jene« SSorfd^nffe« ift 
abfotnt not^toenbig; and^ l^ier bürfen bie ebentneöen finan^ 
jieöen 0^)fer nid^t gegen bie SSomal^me biefer 0<>eraticn 
entfd^eiben. 

S« ergibt fid^ an^ bem SSorl^ergel^enben, bag man jnr 
^erfteUnng ber S3anfc®otbenj nid^t nnr baran benfen mn§, 
bie ©d^nlben be« (Staate abjntragen, fie toenigften« bi« anf 
einen erl^ebtid^en S^l^eit gn tilgen, fonbem aud^ bie ertoäl^nten 
97 aKiÜ. anberer Slctiüa, bon ben 13 5D?iö. ]^^<>ot]^efarifd^er 
©arteigen abgefel^en, liqniber gn mad^en. 3m ©mnbe finb 
nad^ toie bor ben biberfen äbgal^lnngen anf bie ©d^ntb beö 
©taat« bei ber ©anf eben tttoa 60^ercent ber SRoten bnrd^ 
nnreatifirbare ober gtoar reattftrbare, aber bei ber bon ber 
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öonf befolgten ^ofittf nid^t reatifirt »erbenbeStctiöa gebeA. 
8egt man ben ie^tgen iRotenumlauf bon ca. 458 ^Q. &td^ 
ben öfterr, 36%. gu ®runbe^ fo tofirbc babcn unrnittetbar 
ein ©etrag bon bteöetd^t 78 SKiö. bnrci^ einfad^ Ittjol^tung 
ber ©taatöfd^uft) einjujiel^en fein. 

!Die ©anf toäre gu ber<>fnci^ten^ biefe Stoten auf 
feinen gatt toieber auöjugeben unb il^ren ^ioten^^Umtouf fifcer* 
f)mft ben bomel^erein nid^t über 380 'SDWKionen aa^ubtff^ 
nen; bieg toäre ettoa bie ^i^t^ bie er in ben lefeten SWcn^^ 
ben bor bem ftriege eingenonnnen ^at hierbei lann bon 
leinerlei ©eite l^er fiber eine SSerfürjung ber Ontereffen 
Äfoge ertönen. 8Sermag jene ©nmmc bon 78 SDWöionen 
gteid^ burci^ bie Singal^Inngen auf ba« 8otterie*3We]^en ab^» 
getragen gu toerben, um fo beffer; toenn nid^t, fo ift t^ 
fel^r gu toünfd^en, bog nid^t ber 9?eft ber 8ofe ber ©an! 
übergeben toerbe, fonbem bag man aße aÄittel unb ©ege 
ergreife, um balb mBgfid^ft burd^ effectibe Slbgal^tung 
ber ©d^ulb eine toirffame SSerminberung ber 5Roten gu 
erreid^en. 

!Die (Summe bon 380 aßimonen ©ulben Oeft^^^SBäl^^ 
rung fd^eint, nad^ ber burd^fd^nittftd^en ^if)e be« SRoten^ 
Umtaufe ber lefeten 3al^e gu f daliegen, unb mit {Rüdfld^t 
auf ben Umftanb, bag biefe älngal^I 9ioten baö ^ari mit 
©ilber faft erreid^t l^atte, fo giemlid^ ben ©ebürfniffen ber 
öfterreid^ifd^en SSoff^toirtl^fd^aft gu entf^)red^en. @ie ift biet* 
leidet fd^on etioa« gu Kein l^ierfür angenommen, ©arau« 
läft fid^ entnel^men, bag man bei ben toeiteren SWagregetn 
gur §erfteBung ber ©anKSo(bengmtbbe«®eIbtt)efen^, toeld^e 
aöe not^toenbigerSBeife eineSSerringerung beö Sioten-Umtauf^ 
inö Sfatge f äffen muffen, bon bomel^erein bafür forgt, bie 
3al^Iung«mitteI nid^t bebeutenb unter jene (Summe gu rebu* 
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ehren; bie (Singiel^ung einer n)eiteren ©nnnne bieten ntug 
bol^er bcn einer gleidj^jettigen SD|)erat{on jur Sluefüüung ber 
baburd^ in ber Unttauf^ntittetmenge be^ Sanbe^ entftel^enben 
8ü(fe begleitet fein. SBir l^aben frül^er bie 5Kotl^toenbigfcit 
begrünbet^ bor Slöent bie Meinen 9ioten jn einem ©nlben 
auger Sour« ju fefeen. ®erabe biefe entbel^rt ber SSerfel^r 
aber am ©d^toerften. Dl^ne eine groge ©tSmng ber toitü)^ 
fd^aftfid^enSSerl^ättniffe, toeld^e eben be^l^aft für bie§eilnng6* 
berfud^e be^ ©etbtoefenö felbft fritifd^ »erben fönnte, Hege 
fid^ bie ©injiel^ung aöer ober eine^ größeren S^eitö Jener 
100 SDWttionen Keiner S^ioten nid^t betoerifteßigen. @ie 
muffen a(fo gur nemfid^en S^^^f ^^ ^^^ ^^^ äufnai^me ber 
Saarjal^Iung ber Sonf gn ermögtid^en l^offt^ im SSerfel^re 
burd^ fßngenbe Sßfinje erfe^t »erben. 

Si^l^er l^at man ftet^ einen onbemSBeg eingefd^fogen. 
3>a^ 9iationat^2fnte]^en tooöte unb foöte eigentlid^ eine befi^^ 
nitibe SSerminbemng ber öanfnotenfumme^ »etd^e foeben 
burd^ bie (Singiel^ung be« ©taat^^ajjiergetbe« mit ©ant 
gettetn bebeutenb au^gebel^nt »orben »ar, betoirfen; oflein 
bie »irflid^e ©nrd^fü^rung biefer Operation toflrbe einen 
fotd^en aJJangel an Umlauf «mittein l^erborgcbrad^t.l^aben, 
bag groge 3nconbeniengen barau« entftanben »ären. @d^on 
bamate ift bal^er mitSied^t barauf l^ingemiefen toorben, andfy 
baö ateuffiren be« mit bem ^iationatSlnlel^n in aSerbinbung 
gebrad^ten ^lane«, bie SSerringerung ber 9iotenmenge^ »erbe 
fd^»er(id^ gur grreid^ung be« legten S^^^^^f ^^ C)erftet 
fung be« ®etb»efen«^ föl^ren; bietmel^r bebfirfe e« bagu 
einer »eiteren^ gteid^geitig üorgunel^menben SRafreget^ nemßd^ 
ber Sontral^irung eine« ©itber^^Slnlel^en«, »etd^e« baju biene^ 
bie burd^ ßingiel^ung eine« S^l^eile« be« ^ajjiergelbe« entftan* 
bene ßeere fofort mit SDWlnge au^gufüöen. ®ie (entere £)^)e«^ 
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ratton unterblieb. SBtr l^aben aber oben mä) gefeiten, bag 
bie Slbjal^tungen an bie ©an! anö beni Srtrage be^ 5Kationat^ 
Sbtlel^en^ feine SSerringerung beö Sioten^^Umtaufö bewirft 
i^aben. 3^nfo ferne toar bieg getoigermaffen begreiflid^, 
imb totr temen borau« eben, bag man für eine ©unrnie 
t>on 380— 4(X)a»imonenlbnfanf«mitteI, aßfinje ober SSonh 
noUn, forgen mu% 

3m ^affxe 1858 l^at man offenbar ben gerabe ent=^ 
gegengefe^ten geinter begangen, gö fanben bamalö fel^r ftarfe 
Sln^mün^nngen grober ©itbermünje \tatt; groge SWaffen 
®ntbcn nnt J^l^ater tourben in ben SSerfel^r gefegt, aüein 
neben ben Heinen Son&toten. ^erbnrd^ tourben bie Sreife, 
in ttjeld^en bie festeren nnb bie 3)?önge conrfirte, relatiö flber=^ 
füüt, nnb bei bem aud^ bamatö nod^ nid^t gang berfd^toun^^ 
benen Slgio toarb ba« beffere B^^fwg^Jnittet, n)ie ^etoiffnliäf, 
bnrd^ ba« fd^Ied^tere berbrängt. 

Sn betreff ber S3anf ging man aber immer t>on bem 
©runbfafee an^, bag e« aüein baranf anfomme, ben S3aar== 
fonb^ biefe« 3nftitnt« möglid^ft angnfüöen, aföbamt aber 
tooöte man benfelben auf alle SBeife beifammen l^atten nnb 
bie not^toenbige ©nmmc ©itbermnnge anftatt ber 5Koten 
nid^t in ben SSerfel^r gelangen laffen; bal^er jene Heinlid^en 
SDiad^inationen, toeld^er toir früher erioäl^nten. 6« foütc ein 
auf metaüifd^er S3afi^ gegrünbete^ ®elbn)efen bem Sanbe 
n)erbcn, aber bie S^ioteuj^Sirculation auf ber alten ^öl^e btei* 
ben; fobalb bie 3^ttel iebod^ toixtliä) einW^bar toaxm, ,rbtang 
ber SSerfel^r felbft auf eine rebtid^e ©rfüüung ber SÖaoxioff^ 
tung^^flid^t.'' 35ie§ n)irb unter aüen Umftänben aud^ f^äter 
toieber gefd^el^en; e« mu§ bal^er burd^ bie Sauf fefbft bie 
not]^n)enbigc SDlenge ©itbermünge in ben SSerfel^r fliegen. 3« 
biefem S'^td^ bebarf fie bann aber gleid^ bei ber Eröffnung 
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ber SdaoxioiSflmi einer l^inl&nglid^en ®mtmte baoren ®elbe^ 
unb leidet realifirborer älctiba, um einmal bie Steinen 5Woten 
eingiel^en unb anbetfett« bie StnUJÄorteit be« 9tefte« jiä^em 
gn fSnnen. 

S« ift freißd^ \i>o^ aud^ mittelft ber äD&gol^Iung eine« 
bebeutenben S^^eitö ber ©d^ulb burd^ ein ^oi^iergetb^SInlel^en 
unb burd^ bie effectibe ©njiel^nng eine« entf^red^enben Söt^ 
trage« 9ioten ber ©nbjtoed gu erreid^en, ja, toir glauben, 
ba§ man t^eitoeife mutl^ig biefeii SBeg befd^reiten mu§ ; be«^ 
l^alb f^rad^en toir gegen bie aKani|)utation beim 9iationat* 
atalel^en. (gine ftorfe {Rebuction ber ceurfirenben SRotenmenge 
toirb eine Änaj><)]^eit oud^ auf bem ©etbmarfte betoirfen, 
benn ein erl^eblid^er 2:i^eit ber 9ioten fmigirt eben l^ier nur 
al« fo biel bi«<>onibIe« SajjitaL ß« entftel^t bann eine ftarfe 
©aiffe ber gffecten^Sourfe, im geringeren SWa^e felbft tocift 
ber Söaaren^)reife. Da« 8anb mad^t eine Ärifi« burd^, toeld^e 
momentan fel^r fd^merjüd^ fein fann, aber bie gute gotge 
i^at, bie notl^toenbige ©Ubermenge auf biefe SBeife bem SSer^ 
feiere gujufüi^ren, inbem ba« ato«tanb jefet baare« ®elbca|>i* 
toi l^erfenbet §ier toirb bie $anbel«=^©ilang getoaltfam gu 
©unften be« ganbe« umgetenft. Sei ber reeöen ©nrd^fül^rung 
ber ©aargal^tung toirb eine fold^e mel^r ober minber einfd^nei* 
benbe Srifi« ol^nel^in nid^t gang gu bermeiben fein; man 
mn^ ftd^ barauf bon bome^erein gefagt mad^en, 5Da« l^aben 
toir bereit« in einem frfil^eren aibfd^nitte angebeutet, unb bie 
t>on m^ em^jfol^Ienen aD?a§rege(n ftarler ajeftrictionen in 
ben SSorfd^üffen an ^riüate, bei einer gleid^geitigen, gtoed* 
entf^)red^enben (Steigerung be« 35i«conto« gelten au«brü(i* 
lid^ barauf l^inau«, baare« ßa()ital au« ber ^mht angu*= 
lodfen. äBürbe bie .©«nf bie öaorgal^Iungen aufnel^men, o^ne 
freitoitßg bem SSerfei^re ©itbermflnge gugufü^ren, fo toäre 
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cme fcld^e Ärifi« ber ßourfe unb greife ba« ein g ige 
Wittel, bie not^toenbigc ©ilbennettge gu ermatten. Offenbar 
ift e« ober^ »ie in aüen fold^cn gäßen, tt)finfci^ett«tt)ert]^, eine 
berortifle ^eüfamc Ärifi«, bie in il^rcnäBirftingen einer boH«^ 
toirt^fd^aftlid^en 9tabical:=6ur gteid^fcmmen toürbe , bennod^ 
-.niögtid^ft gu bermeiben; bg^ fonn aber eben nur gefd^el^en^ 
»enn bie »anl fetbft für bie l^inföngßdi^e ©ifber^Sircutation 
forgt !J)ie gu bringenben D<>fer, um bie S3anf in bie Sage 
gu berfe^en, bog fte bieg gu tl^un bermSge, erf^)aren bal^er 
bem Sanbe bie SRad^tl^eite einer fotd^en aöguftarf angreifen* 
ben Ärifxö* 

e« toirb atfo barauf anfonimen, gleid^geitig burd^ ben 
ginffag einer bcd^ rafd^ borfibergel^enben ©aiffe ber Sourfe 
unb greife auö bem Slu^tanbe unb burd^ bie SinWfung ber 
Keinen 9?cten au^ ber San! ben SSerfel^r^freifen SKetaü 
gngufü^en. 

SBir toürben bal^er bcrfd^tagen , bag ber <Sta(xt bie 
©auf berontaffe, fofort bie 40 SRitt, ©utben ©übbal^n* 
{Raten e«com|)tiren gu (äffen; baburd^ toürbe ber ©aarfonbö 
mit Inbegriff beö ^ortefeuiße« frember SBed^fel, auf nal^egu 
135 amJL Bulben fteigen. 3Han Knute femer bie ®mnb* 
entlaftungö^' Obligationen unb too möglid^ einen Sil^eit ber 
übrigen S;itgung^onbö * (gffecten reatiflrem O^ne SSerlufte 
jBr bie ©auf tt>irb ba^ faum abgelten, aber toenn fie aßen* 
faß« biefe m^ \Sftm 9ieferbe==gonbö bedten bflrfte, fo »ürbe 
felbft für fie bie ^rocebur nid^t fo fd^mergßd^ au^Jfaßen, 
bem SSerlel^ aber ein toefentßd^er 5Dienft geleiftet fein. SSiet 
leidet fönnte burd^ toirHid^e Singiel^ung ber l^ierburd^ gur 
©auf gurftdttommenben 5Roten am «eften jene ^oppffeit 
ber £ircu(ation^«ä)tittet l^erbetgefül^rt loerben, bie nun ein^ 
mal gur fd^Iie§(id^eu f)erftet(ung eined metaßifd^en @e(b« 
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n)efen« Wo gu einem getoiffen ®rabe mmtbt^xliäf ift, imb 
ein mittpirfenber gactor gu biefem 2^<k fein tnu§, !Da pd^ 
ober f<>äter aud^ toiebcr bie Slot^toenbigfeit ergeben toirb^ 
toenigften« bie ©i^contimng in größerem Umfange, toie ge^ 
genujärtig, toieber onfgunel^men, fo toörben l^iergu f<>äter 
biefe 5Roten, miäfe für ben ©erlauf ber ertoä^nten ^a^nere 
eingenommen toerben, gu benilfeen fein. 35ic inbem ÖJefd^äftö* 
gtoeig ber ©iöccntirung unb berSSorfd^fiffe angelegte ©umrne 
toürbe 130 — 140 SÄittionen betragen; pe vx^ einfttoeiten 
genügen. 

®o tt)ären bon ben 97 SDWtt. ber mel^rertoäl^nten, ter 
©an! ä Sonto il^rer gorberungen an ben ©taat fibergebenen, 
actiba 40 SDWö. ©itber gur aSerftSrftmg be« ©aarborrat^« 
unb 53 9Äitt. gur borübergei^enben SSerminberung berlRoten* 
6ircuIation gubertoenben; festerer betrag fönnte f<)5ter toie* 
ber gu SSorfd^üffen an ^ribate benüfet toerben. ©er SRoten*= 
Umlauf mme gteid^ gucrft eine Sinfd^ränfung bcn circa 78 
3Äiü. erfal^ren, eine <Bvamm, toetd^e toomSgfid^ m^ bem 
gotterie^ainte^en abgutragen toSre. 5Die gange ©taat^fd^ulb 
bei ber «an! beßefe fid^ bann nod^ auf 187 ÜÄitt. ^ier 
bleibt bann, toenn bie ^erfteßung ber ©anIs'SoIbeng unb 
be« ®eIbtoefen(J eineS:]^atfad^eU)erben unb bleiben fott, nid^t« 
änbere« übrig, ate burd^ ein ©itber^änlel^en ber ©an! 
n)omBglid^ bie genügenben SDWttel gugufül^ren, bamit fte 
felbft bie ©ngie^ung ber 100 ama. Steinen Sloten be^ 
toerifteüige. 

SBir tt)iff en bei biefem SSorf d^tage f el^r tool^I, m^ toir f agen, 
unb unterfd^äften bie SRüdtfid^t auf bie ginangen nid^t, aber 
tt)ir fragen nur toieber: Sollen bie enormen 0<>f er, gu toeld^en 
fid^ ber ©taat bereite mel^rmal^ um iene« einen 3^^^ 
toillen berftanben l^at, unb eben, toie bie au«fd^eibung be^ 



Digitized by 



Google 



\ 



115 



^cttmeMnkifm^ geigt, toieber ücrftel^t, aBcrmatö gcmj t)er* 
geMid^ fein, ober ift e« nid^t aud^ gußteid^ eine flonj rid^tige 
ginong^^olitif, anf einmal, fofte e« toa« e^ »otte, bie 
Gräfte gu concentriren, um bamit toenigften« bie ffial^rfd^ein^^ 
Iid^!eit be« Srfolge^ anf feiner ©eite gu l^aben? 2luf bem 
Holperigen ffiege werben fd^tiepd^ bieöeid&t breimol größere 
0^>fer, aber gu berfd^iebenen STOaten, ol^ne etti>a9 m^^ 
gurid^ten, gebrad^t, auf bem rid^tigen, je^t cingufd^Iagenben, 
l^onbeft eö fid^ borum, auf einmal eineSaft auf bieSd^uI* 
tem gu nel^men, toeld^e fd^toerer ift, toie j[ebe eingelne ber 
frfll^eren, aber gum S^^^^ fül^rt Unfere^ S3ebünfen« 
fonn l^ier toenig 3^^iM ö^^^ ^i^ 3^^*ttägig!eit be« einen 
ober anbern SBege« fein. 

©etänge e«, bie 100 SKiö. Keinen 5ßoten bieüeid^t 
burd^ 80 SJKÖ. ©itbermünge gu erfe^en, tt)eld^e ber Staat 
befd^affte, unb ben SReft burd^ grögere 9?oten^Äategorien ent== 
bel^rßd^ gu mad^en, ober gang eingugiel^en, fo toäre einmat 
bie ©taatöfd^utb auf ca. 109 9Riö. rebucirt, fie fäme bem 
53an^Sa()itat gteid^, unb feine 9lote tiefe auf bief e JJunbirung 
l^in nod^ im SSerfel^re um. ÜDer 9?oten*UmIauf betrüge gegen 
280 SÄiQ., nad^bem bie O^)eration gang burd^gefül^rt. S^ 
ber 5Dedtung biefer ©umme 9Zoten befäge bie S5anl nal^egu 
gur |)atfte baare^ ®etb, gur §alfte SBed^fel unb 35orfd^üffe. 
S5ei ber ffiieberaufnal^me ber SJaargal^Iung toürbe bon U^^ 
terer §älfte gunäd^ft geittt)eife ein S^eil gang eingugiel^en 
fein, um burd^ Sna()^)]^eit be« ©elbmarfte« SJietaöeinful^r gu 
t^eronlaff en. §ier in biefem Uebergang«^®tabium fäme bann 
aber Slöe« auf eine rid^tige Seitung be^ S5orfd^u§*®efd^Sfteö 
mib genügenbe §öi^e be^üDi^cont« an, bamt tofirbe aud^ ber 
äuöfluf ber im SSerfel^re nad^ ©ngiel^ung ber Meinen 9ioten 
unentbel^rlid^en STOenge ©itbermünge nid^t gu befürd^ten fein. 
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grcilid^ ofcer toürbcn S38tfe unb ©efd^äftötebeti jeitoeiltg 
3ncont>emengen f^)üren^ bic aber cütmat nid^t fo enH)fittb:^ 
üä) toäreit^ um boö Vereiteln ber O<)eration gu bercmloffeti, 
tote e^ bei bem SSerfud^ mit bem 5Ratii>naI*3tete]^en^ toi> 
auf auöfütluug ber 8eere im ®eft^ Umlauf uici^t 9»* 
fid^t genommen, gu befürci^teu getoefen, unb anberfeit« ben 
^rei« bilbeten, für toetd^en bie bem 8anbe f o uneublid^ f egenö:^ 
reid^e §erfteüung be« ßJetbtoefenö erlauft toorben* Dl^ne 
fotd^en tl^eueren ^reiö tt)irb aber nid^t^ ®roge« auf erben 
erjtelt 

gaffen tt)ir unfere SSorfd^täge gufammen, fo gelten pc 
barauf l^inau^: 

1. 35er ^ioten-Umlauf mu§ mögtid^ft eingefd^ranft tocx^ 
ben, bor 9löem burd^ ganjtid^e gingiel^ung ber 100 Wüxo^ 
neu (glnguIben=5Roten. 

2. ÜDie 3^'^«9«tben=^5Kote bilbet bon nun an ben Keitt== 
ften 2lpt)oint. 

3. ÜDie ©ebürfniffe eine« georbneten Oelbioefen^ er^ 
forbem eö, ba§ man bei aüen gißaten bie 5Koten leidet unb 
bequem berfilbem fann, ba§ nur in l^arten Oulben ober 
"S^atetn gejal^U n)erbe, unb gtpar für aüe S^iotcn über 100 
®utben ober aße auf einmal überreid^ten 9loten in amtüd^ 
berfiegelten JRoüen ober ©ädten mit äWünge, unb ba§ bie 
ßaffen tägtid^ l^inlänglid^ lange geöffnet finb, 

4. ©er9ioten*UmIauf bon 458 aWiüionen mu§ junäd^ft 
um 78 Sßiüionen rebucirt tt)erben, m möglid^ burd^ bie ©r^ 
träge beö Sotterie^äntel^en^. 

5. 3)iefe STOafreget barf nid^t bereitelt toerben burd^ 
aSorfd^üffe auf bie 8ofe, toie im Saläre 1854 auf baö 5Wa^ 
tiona^äulel^en. 
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6. ©et bett SSetfud^ jur Orbmtttg bc« ©etbtoefcn« 
ift eine (Summe bon circa 380 aßiKtonen. ©utben ate ©e^ 
btofnig be« SSerfel^rö ju betrad^ten, toeld^ mir jeitoeißg 
berringert toerben barf. 

7. ÜDurd^ ginjiel^ung bon 100 aJiitßonen Meinen 9?oten 
bleiben 280 STOittionen 5Koten im SSerfel^r, bie borerft aU 
genügenbe STOenge gelten bürfen. 3nbem 80—100 STOiüionen 
©ilbermönje in ben Umlauf lommen, totrb jene 3iff^ bon 
380 aWittionen crreid^t 

8* e« genügt nid^t^ ben Saarfonb« ber ©anf aöein 
gu fütten, fonbem e« ift unumgängfid^, bie 100 SÄiBionen 
®nguIben==9'ioten im 9Serfel^r burd^ SJiünje ju erfefeen. 

9* 3^ biefem ©el^ufe mug ber ®taat ber ©an! burd^ 
äbgal^tung eine« S:^eitö feiner ©d^utb in@itber bieSWittel 
berfd^affen, fo ba§ er nur nod^ ttaya 109 3Riüionen fd^utbet, 
b. fi. fcbiet tpie ba« ©anf=^eat>itaL 

10* 5Der ©aarfcnbö ift ju erl^Sl^en bnrd^ Sincaffirung 
ber fremben ffied^fet unb e«ccm|)tirentaffen ber ©übbal^n^ 
raten auf 130 SÄittionem 

11. ©ie Jloten^Sircutation^ bie nad^ Sinjiel^ung ber 
Reinen 5Roten 280SD«aionen beträgt, ift jeittoeife burd^ 9tea:' 
tifirung ber 2itgung«fonb6^Sffecten unb Omnbenttaftung«* 
Obligationen vu f. ö). nod^ toeiter ju berminbem. ®patct 
bienen biefe i^ierburd^ getoounenen5Koten gur aiu^bei^nung ber 
ÜDiöcontirung unb ber aSorfd^üffe» 

12. 5Die©anf mu§ ba« Softem beö nad^ bemöörfen^ 
ÜDidcont unb ben SBed^fet^Sourfen regulirten 3w^fw§^^ <wi' 
nel^men, unb l^at inöbefonbere beim Uebergang gur ©aar^^ 
gal^tung burd^ (Sinfd^ranfung ber ^orfd^üffe unb genügenbe 
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(Sxffbffmi be^ Di^rito*« auf eilten Umfd^toimg ber ffied^fet 
Scurfe ju ©unftett beö 8cmbe« l^injuarfeeiten. 5Die bobei 
md^t gon) }u bermeibenbe ^iffe ber Sourfe imb greife 
unb Srifiö be« totrt^fd^aftßci^en geben« üb^ffmüpt ift ber 
^rct(J^ um ben bie Orbnung be« ©elbtoefen« erfauft toer* 
ben mug. 
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